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LETTERA AGLI AZIONISTI

Gentili Azionisti,

L'esercizio sociale che si & concluso il 31 Dicembre 2004 mostra un utile netto di 11,290 milioni di Euro, in crescita del 57,2%
rispetto al 2003. Le vendite nette ammontano a 146,267 milioni di Euro e sono aumentate del 12,5% rispetto allo scorso
anno.

Tali risultati sono i migliori nella storia della Vostra Societa.

Questi brillanti traguardi non comprendono ancora in pieno il contributo che ci aspettiamo dalla Societa Laservall SpA (ltalia)
e Informatics Inc. (Stati Uniti), che sono entrate a far parte del Gruppo Datalogic tra il secondo semestre del 2004 ed i primi
mesi del 2005.

Il settore di riferimento in cui operiamo, codici a barre (Barcode) ed etichette elettroniche (RFID), & in grande fermento ed il
Gruppo Datalogic & molto ben posizionato per potere trarre profitto da una crescita mondiale.

Durante lo scorso anno, abbiamo assistito all'entrata sul nostro mercato di importanti Corporation Americane che hanno acqui-
sito alcuni nostri concorrenti. Questi eventi testimoniano in modo evidente il grande interesse che c'é per il nostro settore.

La ricerca e lo sviluppo di nuove tecnologie, che rappresenta una delle caratteristiche storiche del Gruppo Datalogic, procede
con ottimi risultati. Nei primi mesi del 2005 abbiamo infatti lanciato un prodotto innovativo: il telefonino che legge i codici a
barre. Ci auguriamo quindi che il mercato possa apprezzare i nostri continui sforzi verso lo sviluppo di nuovi progetti e solu-
zioni. Anche nel corso del 2004 la Societa ha infatti investito nella ricerca oltre il 7,5% del fatturato pari a Euro 10,907 milio-
ni di Euro, interamente spesati nei conti di esercizio.

Il grande lavoro, sia in termini di qualita che in termini di quantita, svolto dai nostri collaboratori e dai nostri Business Partners
in tutto il mondo, unitamente alle attivita svolte dai nostri consulenti e dai nostri fornitori, ha reso possibile questo grande risul-
tato. A tutti loro giunga quindi il nostro sentito e sincero ringraziamento.

Infine un grazie ai Soci, vecchi e nuovi, per la fiducia che sempre ci dimostrano. 5
Il Presidente Il Vice Presidente & Amministratore Delegato
Romano Volta Roberto Tunioli

Bologna, 28 Aprile 2005
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INDICI E BILANCIO RICLASSIFICATO

CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO

Euro/000

31.12.02 31.12.03 31.12.04
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 116.132 130.071 146.267
Altri ricavi e proventi 1.881 1.437 1.914
Totale ricavi 118.013  100,0% 131.508 100,0% 148.181 100,0%
Costi per mat. prime, sussid. e di consumo e merci (*) (45.760)  -38,8% (49.191) -37,4% (54.309) -36,7%
Costi per servizi (17.184)  -146% (19.675) -150% (21.465 -14,5%
Costi per godimento di beni di terzi (2.108) -1,8%  (2.599)  -2,0% (3.048) -2,1%
Oneri diversi di gestione (1.291) -1,1% (987) -0,8% (1.073) -0,7%
Valore aggiunto 51.670  438% 59.056 44,9% 68.286  46,1%
Costo del personale (34.698)  -29,4% (37.748) -28,7% (40.586) -27,4%
Margine operativo lordo (EBITDA) 16.972 14,4% 21308 16,2% 27.700 18,7%
Accantonamenti per tfr e trattam. di quiescenza (1.084) -09%  (1.199)  -0,9% (1.454) -1,0%
Ammortamenti delle immob. materiali (3.752) -3,2% (3.936) -3,0% (2.842) -1,9%
Ammortamenti delle immob. immateriali (3.404) -29% (3352  -25% (3.119) -21%
Svalutazioni (rivalutazioni) di magazzino (544) -0,5%  (1.121)  -0,9% (1.520) -1,0%
Altri accantonamenti (327) -0,3% (663)  -0,5% (321) -0,2%
Risultato operativo (EBIT) 7.861 6,7% 11.037 84% 18444  12,4%
Costi straordinari (**) (109) -0,1% (157)  -0,1% (140) -0,1%
Differenza tra valore e costo della produzione 7.752 6,6%  10.880 8,3% 18.304 12,4%
Risultato della gestione finanziaria e straordinaria (999) -0,8% (552)  -0,4% 511 0,3%
Risultato prima delle imposte (EBT) 6.753 57% 10328 79% 18815 12,7%
Risultato di pertinenza di terzi 39 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Imposte (1.430) -1,2%  (3.148)  -2,4%  (7.525) -5,1%
Utile dell'esercizio 5.362 4,5% 7.180  55% 11.290 7,6%

*) Tali costi sono al netto del delta inventariale

**) Costi considerati straordinari ai fini gestionali, ma non civilistici, rappresentati da incentivi all'esodo




Ciclo del ROE

ROE

5,34% _ 10,14%

ROCE TIGEX (compl. a 100)

11,03% - 26,76% 68,21% - 61,21%

INCIDENZA GEST. FINANZIARIA E
STRAORDINARIA (compl. a 100)

6,66% - 12,45% 85,91% - 102,01%

ROS

RCI INCIDENZA IMPOSTE (compl. a 100)

1,66 2,15 79,40% - 60,01%

Acronimo Definizione Formula di calcolo
CIN Capitale Investito Netto

EBT Earnings Before Taxes

Incid. Imposte Incidenza delle Imposte (completamento a 100) RN/EBT
Incid.gest.Fin&Stra. Incidenza della Gestione Finanziaria e Straordinaria (completamento a 100) EBT/RO
PN Patrimonio Netto

RCI Rotazione del Capitale Investito

RN Risultato Netto

RO Risultato Operativo

ROCE Return on Capital Employed RO/CINmedio
ROE Return on Equity RN/Pnmedio
ROS Return on Sales RO/N
TIGEX Incidenza gestione finanziaria, straordinaria e imposte (completamento a 100) RN/RO
v Vendite
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STATO PATRIMONIALE RICLASSIFICATO

Euro/000
31.12.02 31.12.03 31.12.04

Immobilizzazioni immateriali nette 11.193 16% 9.582 14% 19.460  27%
Immobilizzazioni materiali nette 25.063 36%  24.702 37% 27.748  39%
Partecipazioni non consolidate 1.763 3% 388 1% 1.963 3%
Altre attivita immobilizzate 88 0% 59 0% 103 0%
CAPITALE IMMOBILIZZATO 38.107 55%  34.731 52% 49.274  69%
Crediti commerciali netti vs clienti 32.774 48%  32.703 49% 42.845  60%
Rimanenze 21.273 31%  22.292 34% 22754 32%
Altre attivita correnti 11.513 17% 17.420 26% 13.560  19%
ATTIVITA' D'ESERCIZIO A BREVE 65.560 95% 72415  109% 79.159 111%
Debiti vs. fornitori (16.838) -24% (19.437)  -29% (9.877) -28%
Acconti da clienti (29) 0% (125) 0% (122) 0%
Altre passivita correnti (12.712) -18% (15.113)  -23% (19.712)  -28%
PASSIVITA" D'ESERCIZIO A BREVE (29.579) -43% (34.675) -52% (39.711) -56%
CAPITALE CIRCOLANTE NETTO 35.981 52%  37.740 57% 39.448 55%
Altre passivita a M/L termine (55) 0% (65) 0% (6.769) 9%
TFR (4.217) -6%  (4.970) -7% (6.513)  -9%
Fondi per rischi (896) 1% (977) 1% (4.037) 6%
CAPITALE INVESTITO NETTO 68.920 100%  66.459  100% 71.403 100%
Patrimonio Netto (101.914) 148% (106.013)  160% (116.580) 163%
Patrimonio di Terzi (429) 1% 0 0% 0 0%
PATRIMONIO NETTO TOTALE (102.343) (106.013) (116.580)
Posizione Finanziaria Netta 33.423 -48%  39.554 -60% 45.177  -63%
Mezzi Propri e Indebitamento (68.920) 100% (66.459)  100% (71.403) 100%




Ciclo del circolante

giorni 2002 2003 2004
DMC 94,81 90,61 92,97
DMM 70,6 60,29 55,43
DMD -85,07 -91,05 -94,62
Ciclo del circolante 80,34 59,85 53,78

Durata del ciclo del circolante

120 94,81
704 70,60 59,85 5543
~ 20
giorni
304 2002 2003 2004
-804
-85,07 91,05 94,62
-130- )
anni
[ Magazzino O Crediti O Debiti O Ciclo Circolante
2002 2003 2004
Posizione Finanziaria Netta 33.423 39.554 45.177
50.000 -
40.000 A
30.000 A
20.000
10.000 A
0 -
2002 2003 2004
Acronimo Definizione Formula di calcolo
Ciclo CC Ciclo del Capitale Circolante Commerciale DMC+DMM-DMD
DMC Durata media Crediti Commerciali CRED.COMM.medi/V*360
DMD Durata media Debiti Commerciali Deb.COMM.medi/(ACQ + SERV.)*360
DMM Durata media del Magazzino MAG.medio/V*360
PFN Posizione Finanziaria Netta
\ Vendite
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Romano Volta
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(1) 1l Consiglio di Amministrazione ¢ in carica fino all'assemblea che approvera
il Bilancio d'esercizio al 31 Dicembre 2006.

(2) Rappresentanza legale di fronte a terzi.

(3) Rappresentanza legale di fronte a terzi.

(4) 11 Collegio sindacale € in carica fino all'assemblea che approvera il Bilancio
d'esercizio al 31 Dicembre 2006
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RELAZIONE SULLA GESTIONE

INFORMAZIONI SULLA GESTIONE

Signori Azionisti,

in uno scenario caratterizzato da una congiuntura internazionale debole, in particolar modo nell‘area Europea e con segnali di
forte difficolta nel settore industriale del nostro Paese (la produzione industriale & diminuita nel corso del 2004 del 0,4% in
Italia), Datalogic ha realizzato, nel corso del 2004, i migliori risultati dalla sua nascita.

L'utile netto & passato da Euro 7.180 mila nel 2003 ad Euro 11.290 mila nel corso del 2004 (+57,2%); & proseguito energi-
camente il percorso di crescita avviato negli anni precedenti (+12,7% i ricavi totali rispetto al 2003) che, rappresenta, natu-
ralmente, uno dei principali “driver” di sviluppo della societa ed a cui sono destinate risorse crescenti da parte del Gruppo.

A questi brillanti risultati ha contribuito il buon andamento della gestione caratteristica e I'importante acquisizione Laservall
Spa, societa italiana specializzata nel settore della marcatura laser. Questa acquisizione consente a Datalogic di integrare le
proprie attivita in un settore adiacente a quello tradizionale e caratterizzato da ottime prospettive di crescita gia nel breve ter-
mine.

Laservall é stata integralmente consolidata a partire dal terzo trimestre del corrente esercizio.

La seguente tabella riassume i principali risultati economico — finanziari di Laservall Spa al 31 Dicembre 2004 (i dati economi-
ci fanno riferimento all’ultimo semestre e sono rettificati per tener conto delle scritture di consolidamento relative a tale socie-
ta):

Laservall S.P.A. 31.12.2004

Euro/000
Ricavi totali 8.789
Margine operativo lordo 2.300
% su ricavi totali 26,17%
Utile netto di periodo 700
% su ricavi totali 7,96%

. o 13

Posizione Finanziaria Netta (PFN) (858)

Nell'esercizio il Gruppo Datalogic ha registrato ricavi per Euro 148.181 mila (Euro 131.508 mila i ricavi nell’esercizio del 2003),
cosi dettagliati:

- Euro 146.267 mila costituiti da ricavi delle vendite e delle prestazioni (Laservall Spa Euro 8.523 mila); /

- Euro 1.914 mila da altri ricavi e proventi (Laservall Spa Euro 266 mila), di cui Euro 539 mila di contributi in conto esercizio
ricevuti dalla Capogruppo (Euro 397 mila) e dalla societa Laservall Spa (Euro 142 mila).

Tali ricavi sono in crescita di circa il 12,7% rispetto allo stesso periodo dell'esercizio precedente (6% al netto di Laservall Spa). _—
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Il sequente prospetto riassume i principali risultati economico-finanziari del Gruppo Datalogic al 31 Dicembre 2004, ed il con-

fronto rispetto allo stesso periodo dell’anno precedente:

Gruppo Datalogic 31.12.2004 31.12.2003 Variazione var %
Euro/000 Euro/000 Euro/000

Ricavi totali 148.181 131.508 16.673 12,7%
Margine operativo lordo 27.700 21.308 6.392 30,0%
% su ricavi totali 18,7% 16,2%

Utile netto 11.290 7.180 4110 57.2%
% su ricavi totali 7,6% 5,5%

Posizione Finanziaria Netta (PFN) 45177 39.554 5.623 14,2%

Il margine operativo lordo (MOL), calcolato al lordo degli ammortamenti, degli accantonamenti per TFR e per rischi, & pari a
Euro 27.700 mila (di cui Laservall Spa Euro 2.300 mila) , corrispondenti al 18,7% del totale ricavi (18,2% al netto di Laservall
Spa). L'incremento rispetto all’esercizio precedente & consistente, sia in valore assoluto (+30% rispetto a Euro 21.308 mila al
31 Dicembre 2003, +19,2% al netto di Laservall Spa), sia in termini di incidenza rispetto ai ricavi (16,2% l'incidenza sui rica-

vi registrata al 31 Dicembre 2003).

Nella tabella successiva sono riportate le principali componenti del MOL, ed il confronto rispetto allo stesso periodo dell'anno

precedente:

31.12.04 31.12.03 var var %
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 146.267 130.071 16.196 12,5%
Altri ricavi e proventi 1.914 1.437 477 33,2%
Totale ricavi 148.181  100,0% 131.508 100,0% 16.673 12,7%
Costo del venduto e costi operativi (120.481)  -81,3% (110.200)  -83,8% (10.281) 9,3%
M.O.L (EBITDA) 27.700  18,7% 21.308  16,2% 6.392 30,0%
Accantonamenti per tfr e trattamento di quiescenza (1.454) -1,0% (1.199) -0,9% (255) 21,3%
Ammortamenti delle immob. materiali (**) (2.842) -1,9% (3.936) -3,0% 1.094 -27,8%
Ammortamenti delle immob. immateriali (**) (3.119) -2,1% (3.352) -2,5% 233 -7,0%
Svalutazioni (rivalutazioni) di magazzino (1.520) -1,0% (1.121) -0,9% (399) 35,6%
Altri accantonamenti (321) -0,2% (663) -0,5% 342 -51,6%
Risultato operativo 18.444  12,4% 11.037 8,4% 7.407 67,1%
Costi straordinari (*) (140) -0,1% (157) -0,1% 17 -10,8%
Differenza tra valore e costo della produzione 18304  12,4% 10.880 8,3% 7.424 68,2%
Risultato della gestione finanziaria e straordinaria 511 0,3% (552) -0,4% 1.063  -192,6%
Risultato prima delle imposte 18.815  12,7% 10.328 7,9% 8.487 82,2%
Imposte sul reddito (7.525) -5,1% (3.148) -2,4%  (4377)  139,0%
Utile dell'esercizio 11.290 7,6% 7.180 5,5% 4.110 57.2%

(* ) costi considerati straordinari ai fini gestionali, ma non civilistici, rappresentati da incentivi all'esodo
(**) nel 2004 sono state ridefinite le vite utili delle immobilizzazioni materiali ed immateriali e questo ha generato nellesercizio una riduzio-
ne-complessiva degli ammortamenti pari ad Euro 1.841 mila rispetto a quanto si sarebbe ottenuto applicando le vite utili utilizzate fino al

2003.




Il risultato operativo € pari a Euro 18.444 mila (di cui Laservall Spa Euro 1.488 mila), il 12,4% dei ricavi (12,2% al netto di
Laservall Spa), cui corrisponde un incremento del 67,1% rispetto a quanto conseguito nello stesso periodo dellanno prece-
dente (+53,6% al netto di Laservall Spa).

Al 31 Dicembre 2004, |utile & pari a Euro 11.290 mila (di cui Euro 700 mila Laservall Spa), in aumento del 57,2% rispetto a
Euro 7.180 mila registrati nell’esercizio precedente (+47,5% al netto di Laservall Spa).

Nel corso del 2004 il cambio medio dell’Euro rispetto al Dollaro statunitense (principale valuta di fatturazione diversa dall’Euro
per Datalogic) & passato da 1,1312 (nel 2003) a 1,2439, pari ad una rivalutazione di circa il 10%.

Questo andamento ha influenzato i risultati del Gruppo. Nella tabella sequente sono evidenziati gli effetti sul Conto Economico
al 31 Dicembre 2004.

EFFETTI SUL CONTO ECONOMICO AL | RICAVI | COSTI DEL VEN- RISULTATO RISULTATO DELLA UTILE DI
31.12.2004 DELLA RIVALUTAZIONE TOTALI | DUTO E COSTI OPERATIVO | GESTIONE FINANZIA- | PERIODO
DELL'EURO VS/DOLLARO OPERATIVI TOTALI RIA E STRAORDINARIA
Euro/000 Euro/000 Euro/000 Euro/000| Euro/000

Effetto della conversione in euro dei
Bilanci delle societa americane del
Gruppo (Effetto traduzione) (2.355) 1.377 (979) (1) (980)

Effetto della conversione in euro di fattu-
rato/costi in dollari delle societa italiane (601) 761 160 160

Effetto delle operazioni di copertura e
di adeguamento cambi 0 (384) (384)

EFFETTO TOTALE (2.956) 2.137 (818) (385)]  (1.203)

(1) Si evidenzia che non é stato considerato |'effetto su tali voci del delta rimanenze.

A cambi Euro/USD costanti rispetto al 2003, i ricavi al 31 Dicembre 2004 sarebbero stati superiori di Euro 2.956 mila (+2%
rispetto ai ricavi consuntivi), i costi sarebbero stati inferiori di Euro 2.137 mila (-2% rispetto al costo del venduto e costi ope-
rativi totali) e I'Utile di periodo, al lordo delle imposte, superiore di Euro 1.203 mila (+6,3% rispetto al risultato prima delle
imposte consuntivo).

Nel corso del 2004, Datalogic ha continuato, con energia, quel percorso di “crescita profittevole”, che, da anni, rappresenta il
minimo comune denominatore delle strategie aziendali nonché valore di riferimento di tutto il management della Societa.

Lo sviluppo di nuovi prodotti, I'attento controllo dei costi aziendali, la riduzione del costo della componentistica, tradizional-
mente punti di forza di Datalogic hanno fornito, anche nel 2004, un importante contributo alla crescita ed alla profittabilita
aziendale.

Continuano in modo sostenuto gli investimenti in attivita di ricerca e sviluppo, pari, nel periodo in oggetto, a Euro 10.907 mila
(7,4% dei ricavi totali) di cui Euro 439 mila della societa Laservall Spa.
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Le tabelle successive evidenziano i principali risultati economici conseguiti nell'ultimo trimestre del 2004, confrontati con lo
stesso periodo del 2003 e con il terzo trimestre dell'esercizio appena concluso.

4°trimestre 2004 4°trimestre 2003 var var %
TOTALE RICAVI 44.304 100,0% 36.325 100,0% 7.979 22,0%
M.O0.L 8.435 19,0% 5.887 16,2% 2.548 43,3%
RISULTATO OPERATIVO 7.073 16,0% 2.513 6,9% 4.560 181,5%

4°trimestre 2004 3°trimestre 2004 var var %
TOTALE RICAVI 44.304 100,0% 35.294 100,0% 9.010 25,5%
M.O.L 8.435 19,0% 7.121 20,2% 1.314 18,5%
RISULTATO OPERATIVO 7.073 16,0% 4.631 13,1% 2.442 52,7%

Il quarto trimestre del 2004 rappresenta, per Datalogic, I'ottavo trimestre consecutivo in crescita rispetto all'esercizio prece-
dente. Il consolidamento dei risultati di Laservall S.p.a., che ha registrato nel periodo in oggetto performance economiche di
assoluto rilievo, ha contribuito a rendere piti significativo un risultato che, in ogni caso, sarebbe stato molto positivo (+161,7%
il risultato operativo rispetto al 4° trimestre 2003 senza Laservall S.p.a.).

ANDAMENTO DEI RICAVI E FATTORI CHIAVE CHE HANNO INFLUITO SULLA GESTIONE DEL PERIODO

Nel corso del 2004 il mercato dell'ldentificazione Automatica ha dato confortanti segnali di ripresa, nonostante una situazio-
ne economica mondiale ancora piuttosto incerta. Datalogic ed i principali concorrenti hanno registrato una crescita significati-
va, a conferma del buon stato di salute del nostro mercato, per il quale si attendono, nei prossimi anni, tassi di medi di cresci-
ta superiori al 10% (fonte: VDC). Nella tabella allegata, vengono evidenziati i ricavi di vendita per linea di prodotto, registrati
nell’esercizio 2004, ed il confronto con I'esercizio precedente. Si evidenzia che, rispetto alle relazioni precedenti, & stata modi-
ficata la segmentazione dei ricavi di vendita: anziché in "lettori ottici” e lettori a radiofrequenza”, le vendite sono ora classifi-

"

cate in " prodotti Mobile System Division (MSD)" e “prodotti Automation System Division (ASD)". In MSD sono inclusi tutti i
lettori manuali, i terminali portatili e Shop Evolution (le soluzioni self - scannig di Datalogic). | prodotti ASD comprendono gli
scanner a postazione fissa, i lettori a radiofrequenza ed i prodotti a marcatura laser.

160.000 Ricavi di vendita

150.000
140.000
130.000
120.000
110.000
100.000

90.000

148.181

80.000
70.000
60.000
50.000
40.000
30.000
20.000
10.000
0

45.766 44.498

Prodotti MSD  Prodotti ASD:  Prodotti ASD -
marcatura core”

lettori barcode
e RFID

2977 2.742

*

laser

Prodotti "non

6679 4713

Service

1.914 1.437

Altri ricavi

w2004
m 2003

TOTALE




Tutte le principali linee di prodotto hanno registrato un aumento dei ricavi nel corso del 2004.
I ricavi di vendita relativi ai prodotti MSD ammontano, al 31 Dicembre 2004, a Euro 83.642 mila (+6% rispetto ad Euro 78.618
mila registrati nello stesso periodo del 2003).
| prodotti ASD (lettori barcode a postazione fissa + lettori a radiofrequenza) hanno generato vendite per Euro 45.766 mila ( +
3% rispetto ad Euro 44.498 mila di ricavi registrati nello stesso periodo del 2003). La performance di questa Divisione ha risen-
tito in modo rilevante della svalutazione del Dollaro rispetto all'Euro, in quanto il 40% circa dei ricavi sono espressi nella valu-
ta statunitense. In Europa e nel Resto del mondo la crescita dei ricavi € stata positiva, soprattutto per i lettori a postazione
fissa (rispettivamente + 9% e + 31% rispetto al 2003). A questi risultati ha contribuito la realizzazione di numerosi progetti
nel settore logistico e un'importante crescita nel settore delle applicazioni per clienti OEM  (“Original Equipment
Manufacturer”). | primi soprattutto nell'area Asiatica (Giappone in particolare), le applicazioni OEM nel mercato europeo.
In crescita anche i ricavi dei prodotti “non core”, che passano da Euro 2.742 mila al 31 Dicembre 2003, ad Euro 2.977 mila
al 31 Dicembre 2004.
Aumentano notevolmente i ricavi per servizi, che contribuiscono ai ricavi del Gruppo per Euro 6.679 mila,Euro 1.321 mila sono
relativi alla societa Laservall S.p.a. ( + 59% rispetto ad Euro 4.213 mila conseguiti a Dicembre 2003).
La voce “altri ricavi” passa da Euro 1.437 mila al 31 Dicembre 2003 ad Euro 1.914 mila al 31 Dicembre 2004. A tale voce
contribuisce soprattutto la Capogruppo, in particolare con:
- Euro 217 mila per il decremento del fondo oneri di ristrutturazione aziendale a seguito di un‘operazione di acquisizione di
un ramo di azienda (costituito da un laboratorio di ricerca e sviluppo software).
- Euro 397 mila per contributi in conto esercizio (pari a Euro 538 mila a Dicembre 2003).
Nel 2004, il contributo alle vendite delle diverse aree geografiche & il sequente:
Ricavi di vendita (per area)
160.000 -
150,000 4 148.181

140.000 131,508

130.000
120.000
110.000
100.000
90.000 4 82292
80.000 - 74.770 2004
70.000 2003
60.000 1 17
50.000
40.000
30000 1 25.269
20.000 - 20.142 2981 2O 19639 15.082
<l _
0

Italia Europa Nord America Resto del mondo TOTALE /

L'Europa (comprensiva dell'ltalia) & cresciuta di oltre il 13% rispetto all'anno precedente, grazie al contributo di Laservall S.p.a.
(pari a circa 6 punti percentuali), ed al buon andamento di tutte le principali linee di prodotto della Societa.

Significativa é stata la crescita nell’area “resto del mondo” ( +30% rispetto al 2003, di cui circa la meta attribuibile a Laservall
S.p.a.), cui ha contribuito, in particolar modo, I'andamento degli scanner a postazione fissa. -
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Nelle tabelle successive, vengono evidenziate le vendite per aree geografiche delle principali linee di prodotti:

Vendite Prodotti MSD per Area geografica

85.000 4 83.642

W 2004
w2003

15.298 14.302

3.139 3.801
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Vendite Prodotti ASD per Area geografica
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Vendite Prodotti “non core” per Area geografica
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Al 31 Dicembre 2004, la posizione finanziaria netta risulta positiva per Euro 45.177 mila (Euro 46.035 mila al netto di Laservall
Spa) ed ¢ cosi costituita:

Gruppo Datalogic 31.12.04 31.12.03
immobilizzazioni finanziarie 2.849 2.856
azioni proprie 0 0
debiti vs banche a m/l termine (2.194) (2.177)
debiti vs altri finanziatori a m/l termine (3.306) (3.147)
indebitamento finanziario netto a m/l termine (2.651) (2.468)
debiti vs banche e altri finanziatori a breve (2.660) (2.054)
crediti finanziari 3.402 1.422
azioni proprie 9.673 5.381
carte commerciali 1.497
disponibilita liquide 37.413 35.776
posizione finanziaria netta a breve 47.828 42.022
indebitamento finanziario netto 45177 39.554

La posizione finanziaria netta al 31 Dicembre 2004 ¢é significativamente migliorata rispetto al 31 Dicembre 2003 (+ Euro 5.623

mila). Da segnalare che nel corso del 2004 :

- sono stati erogati dividendi per Euro 2.114 mila,

- & stata acquisita, nel primo trimestre, la partecipazione in Alien Tecnology (societa statunitense attiva nel settore RFID) per
Euro 1.042 mila,

- & stata acquisita la partecipazione in Laservall Spa per Euro 14.036 mila, dei quali gia pagati al 31 Dicembre 2004 Euro 7.200
mila, per un totale di Euro 10.356 mila.

Per quanto riguarda le entrate finanziarie la Capogruppo ha incassato, nel corso dell’esercizio, Euro 5.007 mila (quota com-
prensiva di interessi) relativi al parziale rimborso di un credito IVA slittato dal 2003.

Gli investimenti, in immobilizzazioni materiali ed immateriali, al netto dei disinvestimenti, sono pari, nel 2004, ad Euro 18.107
mila, di cui Euro 11.636 mila rappresentata dalla differenza di consolidamento Laservall Spa, ed Euro 1.410 mila costituiti dall’
apporto Laservall Spa.

Al netto di queste voci, gli investimenti ammontano ad Euro 5.061 mila, sostanzialmente in linea con gli investimenti effettua-
ti I'esercizio precedente (Euro 5.116 mila gli investimenti del 2003).

Il capitale circolante netto & pari ad Euro 39.448 mila nell’esercizio, (+ Euro 1.708 mila rispetto al 2003).

SVILUPPO DELLE TECNOLOGIE DI LAVORAZIONE/PRODUZIONE

| volumi realizzati nel corso del 2004 sono stati caratterizzati da una forte variabilita della richiesta, e questa situazione ¢ stata
fronteggiata facendo ricorso al conto lavoro e al lavoro interinale.

Nel corso dellanno & stato messo a regime il nuovo stabilimento di Quinto di Treviso dove sono state installate macchine SMT
evolute necessarie per la produzione di nuovi prodotti PDC che utilizzano componenti della famiglia B.G.A. (Ball Grid Array).
Lo stabilimento che si sviluppa su di una superficie di 4.200 metri quadri consentira, per diversi anni, di soddisfare le esigen-
ze produttive per le linee PDC e ShopEvolution.

Infine, & stato lanciato un progetto di revisione globale della logistica distributiva che prevede il passaggio da un modello di
edizione dalla casa madre alle filiali e successivamente ai clienti finali a spedizioni dirette a tutti i clienti finali Europei, man-
stesso livello di servizio e riducendo considerevolmente i magazzini di prodotto finito.




CLIMA SOCIALE, POLITICO E SINDACALE

1 2004 ¢ stato caratterizzato dalla conferma di una ripresa economica gia cominciata nel 2003; tale ripresa ha interessato tutta
I'economia mondiale, ma con diverse velocita: elevata in Asia e negli Stati Uniti, frenata in Europa, dove la crescita del PIL com-
plessivamente non & riuscita a raggiungere il 2 %; in Italia il PIL & cresciuto solo dell'1,1%.

In Italia, nonostante la lieve ripresa registrata, la situazione economica generale rimane sostanzialmente stagnante, con un
clima di fiducia basso, consumi interni depressi, investimenti e produzione industriale stazionari o in calo.

Per contro, I'occupazione ha registrato significativi incrementi: il tasso di disoccupazione su base annua é stato dell’ 8,1 %,
ma con un decremento progressivo durante il 2004 che € giunto fino ad una soglia inferiore al 7,5 %.

Le retribuzioni, grazie soprattutto al rinnovo dei contratti nazionali in molti comparti, sono cresciute mediamente del 2,9 %,
con un tasso di incremento superiore all'inflazione (2,2%); nel settore manifatturiero la crescita é stata ancora superiore, atte-
standosi intorno al 3,2 %.

La frattura tra CGIL da un lato e CISL e UIL dall'altro, in relazione alla mancata firma congiunta del contratto nazionale, ha
generato in tutto il 2004 un forte inasprimento delle relazioni sindacali sul territorio nazionale, in particolar modo in Emilia
Romagna; tale inasprimento si € trasferito a livello di contrattazione aziendale portando con sé la conclusione di numerosi ed
onerosi pre-contratti.

Per cio che concerne le Societa del Gruppo, per contro, le relazioni sindacali interne sono prosequite positivamente, senza risen-
tire del clima generale nazionale; sono stati rinnovati e siglati gli accordi integrativi aziendali relativi a Datalogic S.p.A. (Bologna
e Quinto di Treviso) e Datasud S.p.A., senza significativi oneri aggiuntivi. Va registrata, nell'ultima parte dellanno, in connes-
sione con la negoziazione dell'accordo integrativo aziendale, la ricostituzione e la conseguente maggiore attivita e presenza
delle rappresentanze sindacali dei dipendenti di Bologna.

La dinamica occupazionale delle Societa del Gruppo ha registrato anche nel 2004 una crescita : al 31.12.2004 il numero com-
plessivo di dipendenti del gruppo & di 875 persone (di cui 67 di Laservall S.p.A.) contro le 775 registrate al 31.12.2003. La
maggior parte dell'incremento occupazionale é stato determinato dall’acquisizione del ramo d'azienda avvenuto all‘inizio di
aprile, che ha portato con sé 20 nuovi dipendenti, in gran parte progettisti.

Rimane contenuto il turn over complessivo (al di sotto del 6 %).

Il Gruppo, in un'ottica di rafforzamento del proprio team manageriale, ha inoltre operato sul mercato nazionale e internazio-
nale alla ricerca di professionalita ed esperienze esterne che possano contribuire al suo sviluppo; sono stati pertanto reclutati
ed inseriti i nuovi General Manager di Datalogic INC (USA), Datalogic AB (Svezia), Datalogic UK (Regno Unito) ed il nuovo
Direttore delle Risorse Umane del Gruppo. Il processo di acquisizione di nuove professionalita continuera, nel settore commer-
ciale, anche durante il 2005.

Anche nel 2004 si & prosequito I'investimento formativo per il personale Datalogic (italiano ed estero), con particolare atten-
zione alla formazione tecnico-professionale. Le ore di formazione erogate nel 2004 sono state 10.224, il 3 % in pil rispetto
al 2003.
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La popolazione dei dipendenti del Gruppo Datalogic alla fine del 2004 & cosi costituita:

Distribuzione per sesso

Distribuzione per livello d'istruzione

Base
Femminile Graduate 10%
33% 48%
Maschile f
High
70
67% 1o,
Distribuzione per Famiglie professionali Distribuzione per Eta
Staff Produzione 40-50 O 2030
25% 32% 23% 26%
Vendite e ;
- Sviluppo 30-40
Marketing
24% 19% 46%

GESTIONE FINANZIARIA

La gestione finanziaria e positiva per Euro 1.432 mila ed & migliorata rispetto al 2003 (il totale dei proventi ed oneri finanzia-
ri a fine 2003 era Euro 885 mila). In dettaglio, tale risultato é attribuibile a:

- un saldo positivo per Euro 1.338 mila derivante da plusvalenze realizzate dalla Capogruppo sulla vendita di azioni proprie,
- un saldo positivo per Euro 404 mila registrato nella gestione finanziaria in senso stretto,

- perdite nette su cambi pari a Euro 310 mila.

INVESTIMENTI

Nel corso dell'esercizio sono stati effettuati investimenti in beni materiali ed immateriali, che, al netto dei disinvestimenti,
ammontano a Euro 18.107 mila e sono cosi costituiti:

Terreni e fabbricati Euro 1.433 mila

Impianti e macchinari Euro 1.004 mila (di cui apporto Laservall Euro 232 mila)
Stampi Euro 725 mila

Attrezzature e strumenti Euro 708 mila (di cui apporto Laservall Euro 146 mila)
Altri beni materiali Euro 1.320 mila (di cui apporto Laservall Euro 444 mila)
Diff.za consolidamento Laservall Euro 11.636 mila

Software Euro 378 mila (di cui apporto Laservall Euro 70 mila)
Brevetti Euro 295 mila

Altri beni immateriali Euro 1.633 mila (di cui apporto Laservall Euro 518 mila)
Imm.ni in corso materiali e imm.li Euro -1.025 mila

Il decremento delle immobilizzazioni in corso sono relativi a decrementi per giroconti alle relative categorie per inizio ammor-
tamenti.



ATTIVITA' DI RICERCA E SVILUPPO

| costi di Ricerca e Sviluppo ammontano, nel 2004 ad Euro 10.907 mila (7,4% del totale ricavi), in crescita del 14% circa rispet-
to all'esercizio precedente; di questi, Euro 5.267 mila sostenuti nella divisione MSD, Euro 3.827 mila nella divisione ASD, Euro
1.374 mila rappresentati da costi comuni ed Euro 439 mila sostenuti dalla neo acquisita societa Laservall Spa. Negli ultimi anni
gli investimenti effettuati nell'area ricerca e sviluppo sono stati i sequenti:

Costi per R&D
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Sono stati inoltre capitalizzati Euro 295 mila relativi a brevetti.
Entrambe le Divisioni hanno svolto un'intensa attivita sul fronte dello sviluppo di nuovi prodotti:

> La Divisione ASD ha lanciato nuovi prodotti sia nel segmento dei sistemi di visione che per i lettori a tecnologia laser. Sono
inoltre state completate le librerie di decodifica dei codici bidimensionali, nonché nuovi algoritmi per la lettura di codici a
barre danneggiati. Per quanto riguarda i lettori a radiofrequenza, € stata introdotta una nuova piattaforma per lettori/anten-
ne, con tecnologia 13,56 Mhz, e nuovi tag (etichette elettroniche) resistenti ad alte temperature.

> La Divisione MSD ha, per quanto riguarda i terminali portatili, mantenuto una forte spinta verso la focalizzazione su due pre-
cise linee di prodotto: c.d. “Professional” per applicazioni nella settore della Distribuzione e per applicazione in mercati ver-
ticali (gestione accessi, office automation), e c.d. "Industrial” per applicazioni nel settore manifatturiero. Nella linea
Professional, oltre al rinnovamento della gamma esistente , & stato introdotto il Datalogic Jet, nuovo PDA (Portable Data
Assistant) equipaggiato con architettura WindowsCE.net ed una gamma completa di periferiche che va dalla comunicazio-
ne GPRS alla cattura di immagini e lettura di codici a barre o etichette RFID. Anche il software applicativo prodotto da
Datalogic € stato ulteriormente specializzato ed integrato nei nuovi prodotti, raggiungendo livelli di eccellenza, soprattutto
nella gestione remota dell'installazione e nella connettivita con modalita emulazione di terminale o web browser. Infine, nel-
I'ambito del lettori manuali, & stata ampliata la gamma dei prodotti a tecnologia CCD e sono stati rinnovati alcune impor-
tanti linee di prodotto, con I'obiettivo di consolidare la leadership europea conquistata da qualche anno a questa parte.
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ANDAMENTO DELLE SOCIETA' DEL GRUPPO

L'andamento economico delle societa del gruppo al 31.12.04, al lordo dei rapporti intragruppo, € sinteticamente riassumibile
come segue (il risultato di periodo & quello ottenuto apportando i necessari adeguamenti ai principi contabili di Gruppo):

RICAVI DELLE VENDITE E DELLE PRESTAZIONI (Euro/000):

DENOMINAZIONE QUOTA POSSEDUTA 31.12.2004 31.12.2003 VARIAZIONI
al 31.12.2004

Datalogic Spa (Capogruppo) 143.331 95.756 49,7%
Laservall Spa (3) 100% 8.672 0,0%
Datalogic AB 100% 10.460 8.529

Minec System Holding (1) 100% 0 0

Datalogic Holding AB 100% 0 2.565 -100,0%
EMS, Inc 100% 10.337 10.987 -5,9%
Datalogic France SA (2) 100% 3.495 8.927 -60,8%
Datalogic Optik elektroniK GMBH 100% 38.008 35.114 8,2%
Datalogic Optic Electronics B.V. (2) 100% 0 0 0,0%
Datalogic Handelsgesellschaft mbH (2) 100% 0 0 0,0%
Datalogic PTY LTD 100% 5.412 4.972 8,8%
Datalogic UK LTD (2) 100% 7.498 8.439 -11,2%
Datalogic INC 100% 13.589 15.129 -10,2%
Datalogic Iberia (2) 100% 305 129 136,4%

(1) La voce “ricavi delle vendite e delle prestazioni” € pari a zero in quanto tale societa non & operativa.

(2) Tali societa operano sulla base di un contratto di agenzia in virtt del quale percepiscono commissioni che vengono contabilizzate nella voce
“altri ricavi” (DL France dal 1° maggio 2004 e DL UK dal 1° settembre 2004).

(3) Il dato di Laservall S.p.a € relativo all'ultimo semestre 2004.




RISULTATO DI PERIODO (Euro/000):

DENOMINAZIONE QUOTA POSSEDUTA 31.12.2004 31.12.2003 VARIAZIONI
al 31.12.2004

Datalogic Spa (Capogruppo) 10.734 4,913 5.821
Laservall Spa (1) 100% 1.21 0 1.21
Datalogic AB 100% 1 63

Minec System Holding 100% (9) (11)

Datalogic Holding AB 100% 46 154 (108)
EMS, Inc 100% 300 (418) 718
Datalogic France SA 100% 185 47 138
Datalogic Optik elektroniK GMBH 100% 1.488 1.582 (94)
Datalogic Optic Electronics B.V. 100% (34) 104 (138)
Datalogic Handelsgesellschaft mbH 100% 185 303 (118)
Datalogic PTY LTD 100% (29) 35 (64)
Datalogic UK LTD 100% 402 839 (487)
Datalogic INC 100% (127) (64) (63)
Datalogic Iberia 100% 279 449 (170)

(1) Il dato di Laservall S.p.a € relativo all’ultimo semestre 2004.
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OPERAZIONI CON SOCIETA' CONTROLLATE NON CONSOLIDATE INTEGRALMENTE, CON SOCIETA' COLLEGATE E CON
PARTI CORRELATE

Rapporti con societa facenti capo al Gruppo Datalogic

Izumi Datalogic Co. Ltd, una societa giapponese in cui la Controllante ha una partecipazione del 50%, acquista prodotti e com-
ponenti da Datalogic per rivendita nell'area dell'Estremo Oriente.

Nel corso del 2004, la Controllante ha venduto ad Izumi prodotti e componenti per circa Euro 2.461 mila e, al 31 Dicembre
2004, i crediti commerciali verso Izumi ammontano a Euro 1.189 mila. Tali transazioni sono state effettuate a condizioni para-
gonabili a quelle delle altre consociate.

| rapporti con DI Private Ltd., una societa indiana in cui la Controllante ha una partecipazione del 20%, non sono significativi.

Rapporti con societa facenti capo ad azionisti

| rapporti con Datasensor Spa, societa controllata dagli azionisti di riferimento della Controllante, si riferiscono principalmente
ad acquisto di componenti da parte della Capogruppo (Euro 1.279 mila), agli oneri finanziari (Euro 163 mila), ai proventi finan-
Ziari (Euro 39 mila) ed ai contributi in c/interesse (Euro 233 mila) relativi al mutuo IMI (che in sequito alla scissione del
02/01/98 risulta ora cointestato alla Capogruppo e a Datasensor Spa), ed alla distribuzione, da parte di alcune Societa del
Gruppo, di modesti quantitativi di prodotti Datasensor.

Al 31 Dicembre 2004 i debiti commerciali verso Datasensor ammontano a Euro 399 mila e i crediti commerciali a Euro 126
mila.

| rapporti con la Societa controllante (Hydra Spa) nel corso del periodo sono stati marginali, e limitati al riaddebito reciproco
di affitti.

STOCK OPTION PLAN

II 28 Febbraio 2001, I'Assemblea straordinaria della Societa ha conferito al Consiglio d’Amministrazione pieni poteri ai fini della
predisposizione di un piano d'incentivazione azionaria destinato ad Amministratori investiti di particolari cariche e a Dipendenti
e, contestualmente, la stessa Assemblea ha deliberato un aumento di capitale (fino ad un massimo di 600.000 azioni, pari a
circa il 4,8% del capitale) riservato all'attuazione dello stock option plan.

In data 17 Maggio 2001 il Consiglio d’Amministrazione ha provveduto ad attuare detto piano che consentira, di:

- accrescere la capacita di attrarre e mantenere figure manageriali e professionali chiave,

- favorire |'allineamento degli interessi tra persone chiave ed azionisti,

- mettere le persone chiave nelle condizioni di partecipare alla creazione ed alla condivisione del valore con gli azionisti.

II' Consiglio d’Amministrazione ha individuato i beneficiari del piano di stock option, che sono complessivamente 78 fra
Amministratori investiti di particolari cariche e Dipendenti della Societa e di sue controllate ad eccezione di Escort Memory
System.

Il periodo d'esercizio delle opzioni & iniziato il 1° Gennaio 2004, e terminera il 31 Dicembre 2007.

In data 27 Febbraio 2002, il Consiglio di Amministrazione ha deliberato di rideterminare, in via straordinaria, il prezzo di asse-
azione delle azioni di cui al piano di stock option approvato in data 17 Maggio 2001, in 11,5 Euro.




Al 31Dicembre 2003 risultavano attribuiti tutti i diritti relativi alle 600.000 azioni di aumento deliberato in data 28.02.2001.

In data 14 Novembre 2002, il Consiglio d’Amministrazione ha deliberato I'assegnazione ai beneficiari dello stock option plan
del 67% dei diritti attribuiti; in data 17 Dicembre 2003, Il Consiglio ha deliberato I'assegnazione del rimanente 33%.
La seguente tabella riassume la situazione del piano alla data del 31 Dicembre 2004:

Numero azioni  Prezzo medio di  Prezzo di mercato % sul Capitale

esercizio (Euro) (Euro) Sociale
Diritti esistenti all'01.01.2004 600.000 11,5 14,64 5,04%
Nuovi diritti attribuiti nel periodo - - - -
(Diritti esercitati nel periodo) 150.650 11,5 16,30 1,25%
(Diritti scaduti nel periodo) (1 - - - -
Totale diritti esistenti al 31.12.2004 449.350 11,5 17,91 3,73%
Di cui: esercitabili al 31.12.2004 449.350 11,5 17,91 3,73%

(1) | diritti scaduti nel periodo si riferiscono a diritti assegnati a personale non pit dipendente della Societa.
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Di sequito, in conformita a quanto disposto dalla Delibera CONSOB 11520 del 1° Luglio 1998, sono indicate le partecipazio-
ni detenute dagli amministratori e dai sindaci della Capogruppo nella Capogruppo stessa e in societa controllate, direttamen-
te o per il tramite di societa controllate:

Cognome e Nome Modalita di Societa Num. azioni Num. azioni Num. azioni Num. azioni
possesso partecipata possedute a acquistate vendute possedute a

fine es. prec. fine es. in corso

Volta Romano Ind. tramite Hydra SpA  Datalogic SpA  4.465.495 4.465.495
Volta Romano Ind. tramite con.  Datalogic SpA  4.465.494 17.194 4.482.688

Fantini Lucia
Volta Romano Diretto  Datalogic SpA 130.000 130.000
Tunioli Roberto Diretto  Datalogic SpA 127.700 102.500 (*) 127.700 102.500
Tunioli Roberto Diretto  Datalogic Ltd. 1 1
Tunioli Roberto Diretto Datalogic France 1 1
Tunioli Roberto Ind. tramite con.  Datalogic SpA 900 900
China Paola

Micheletti Giancarlo Diretto  Datalogic SpA 7.025 6.525 500
Caruso Pier Paolo Diretto Datalogic France 1 1
Caruso Pier Paolo Diretto  Datalogic SpA 750 750
Volta Gabriele Diretto  Datalogic SpA 28.800 28.800
Volta Valentina Diretto  Datalogic SpA 26.125 26.125
Forchielli Alberto Diretto  Datalogic SpA 2.100 2.100
Romani Stefano Diretto  Datalogic SpA 600 600
Delli Giorgio Diretto  Datalogic SpA 500 500

(*) In data 10.12.04 sono state esercitate n.102.500 stock option per un controvalore complessivo di Euro 1.178.750.

EVENTI SUCCESSIVI

Nel corso del mese di Febbraio la Societa ha lanciato un progetto di riorganizzazione che, se da un lato rappresenta la natu-
rale evoluzione dell’organizzazione per Divisioni lanciata nel 2003, dall‘altro consentira di dotarsi di una struttura organizza-
tiva ottimale per la gestione dei settori di business “tradizionali” (lettori a postazione fissa, lettori manuali e terminali portati-
i) e dei settori di business “ad alto sviluppo” (ShopEvolution, lettori a radiofrequenza) e/o recentemente acquisiti (laser per
la marcatura industriale).

Nel corso dello stesso mese di febbraio 2005, sono state cedute n.589.930 di azioni proprie in portafoglio, ed é stato realiz-
zato una plusvalenza di Euro 1.045 mila.

PREVEDIBILE EVOLUZIONE DELL'ATTIVITA' PER L'ESERCIZIO IN CORSO

La situazione di mercato e le attivita pianificate dalla Societa dovrebbero consentire, per I'esercizio in corso, di ottenere ricavi
e margini allineati al budget e superiori ai consuntivi dell'anno precedente.




Adozione dei nuovi principi contabili IAS

In conformita al Regolamento n. 1606/2002 del Parlamento e del Consiglio Europeo sull'applicazione dei Principi Contabili
Internazionali adottati il 19 luglio 2002, a partire dal 1 gennaio 2005 le societa disciplinate dalle leggi di uno Stato Membro
saranno tenute a redigere i bilanci consolidati conformemente ai Principi Contabili Internazionali (International Accounting
Standards - IAS) adottati a livello europeo (IAS o IFRS avallati) se, alla data di bilancio, hanno emesso titoli ammessi alle con-
trattazioni in un mercato regolamentato di uno Stato membro.

Pertanto la Capogruppo ha awviato, nel 2004, un specifico progetto nel corso del quale:

- & stata svolta un'analisi per individuare gli impatti sulle varie aree di bilancio, sull'informativa e sui processi;
- & stato completato il training del personale amministrativo del Gruppo e predisposto il nuovo manuale dei principi contabili;
- & stato preparato un “restatement” del bilancio al 31 dicembre 2003 in base agli IAS o IFRS avallati e riclassificati i dati 2004.

L'impatto della transizione sul Patrimonio netto di apertura al 31.12.03 ¢ il sequente:

I 106.013 I
2.772 |
108.785 |

3.394 I
5.745 I
3.077 I
1.957 I
585
(702) I
(5.381) I
(607) I
113 I
(5.409) I

2.772 I

Per quanto riguarda le spese di ricerca e sviluppo si evidenzia che sono stati capitalizzati solo progetti aventi valore superiore
ad Euro 20 mila e che rappresentano un “break-through” in termini di creazione di un nuovo segmento di business e/o linee
di prodotti.

L

Di seguito viene fornito il dettaglio di tale impatto (pari ad Euro 2.772 mila):
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La rivalutazione dei terreni e fabbricati € stata fatta sulla base di perizie tecniche al fine di meglio rappresentare il valore reale
di mercato di tali immobilizzazioni.

Per maggiori dettagli sulle nuove vite utili (applicate al costo storico dei beni) si rinvia alla nota integrativa.

Per quanto riguarda il 2004 riportiamo di sequito la tabella di riconciliazione fra il Patrimonio Netto calcolato con gli attuali
principi contabili e quello redatto in base agli IAS/IFRS.

s | m
Il dettaglio dell'impatto sul Patrimonio Netto al 31.12.04 & il seguente
638

1208 |

(59)

@n |

(405 |
231

18 |

(4.292) |
221

29 |

356

(2.526) I

Per quanto riguarda il 2004 riportiamo di sequito la tabella di riconciliazione fra I'Utile Netto calcolato con gli attuali principi
contabili e quello redatto in base agli IAS/IFRS.




11.290

i

396

11.686

i

Il dettaglio sull’Utile Netto al 31.12.04 & il sequente:

638

1208 |

59 |
@74) |
(405) |

231
1

(1.338) I

221
356

396

:

Per quanto riguarda le acquisizioni di IdWare e New DL AB (ex-Minec) avvenute prima della data di transizione é stata appli-
cata l'esenzione della applicazione degli IFRS 3 (fully retrospective application) prevista dalla IFRS 1 e pertanto sono stati man-
tenuti i valori di goodwill presenti nel bilancio secondo i principi contabili italiani al 31.12.03; gli stessi sono stati sottoposti
ad "impairment test” dal quale non & emersa la necessita di svalutazioni e pertanto é stato stornato |'ammortamento effet-
tuato in base agli attuali principi contabili.

All'acquisizione Laservall S.p.a & stato applicato I'lFRS 3 da tale valutazione sono emersi due nuove attivita immateriali: “know
how" e struttura commerciale (Far East windows) per le quali sono state definite vite utili rispettivamente di 7 anni e 10 anni
ed una parte residuale di goodwill non allocabile e quindi non ammortizzabile (ma soggetto, periodicamente, ad “impairment
test”).

Riportiamo di sequito la tabella di riconciliazione del conto economico calcolato con gli attuali principi contabili e quello redat-
to in base agli IAS/IFRS (da segnalare che si tratta di dati ancora non certificati dalla societa di revisione, in quante tale attivi-
ta sara obbligatoria a partire dal 2005)
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31.12.04 attuali Aggiusta- | 31.12.04 principi
principi contabili menti I1AS IAS/IFRS

RICAVI DELLE VENDITE E DELLE PRESTAZIONI 146.267 146.267

ALTRI RICAVI E PROVENTI 1.914 1.914

TOTALE RICAVI 148.181  100,0% 148.181  100,0%
COSTO DEL VENDUTO E COSTI OPERATIVI (120.481)  -81,3% (1.969) | (122.450)  82,6%
M.O.L (EBITDA) 27.700 18,7% (1.969) 25.731 17,4%
ACCANTONAMENTI PER TFR E TRATTAMENTO DI QUIESCENZA (1.454) -1,0% 1.454 0 0,0%
AMMORTAMENTI DELLE IMMOB. MATERIALI (2.842) -1,9% (456) (3.298) -2,2%
AMMORTAMENTI DELLE IMMOB. IMMATERIALI (3.119) -2,1% 508 (2.611) -1,8%
SVALUTAZIONI (RIVALUTAZIONI) DI MAGAZZINO (1.520) -1,0% 1.520 0 0,0%
ALTRI ACCANTONAMENTI (321) -0,2% 321 0 0,0%
RISULTATO OPERATIVO 18.444 12,4% 1.378 19.822  13,4%
COSTI STRAORDINARI (140) -0,1% (140) -0,1%
DIFFERENZA TRA VALORE E COSTO DELLA PRODUZIONE 18.304 12,4% 1.378 19.682 13,3%
RISULTATO DELLA GESTIONE FINANZIARIA E STRAORDINARIA 511 0,3% (1.338) (827) -0,6%
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 18.815 12,7% 40 18.855  12,7%
RISULTATO DI PERTINENZA DI TERZI 0 0,0% 0 0,0%
IMPOSTE SUL REDDITO (7.525) -5,1% 356 (7.169) -4,8%
UTILE DELL'ESERCIZIO 11.290 7,6% 396 11.686 7,9%

L'introduzione dei nuovi principi contabili comporta un incremento nella redditivita operativa di Euro 1.378 mila (pari al 7,5%
rispetto al risultato operativo secondo principi contabili nazionali) per effetto soprattutto della capitalizzazione delle spese di
sviluppo e dello storno dell'ammortamento dell’avviamento.

Il risultato ante imposte risulta sostanzialmente invariato in quanto la maggior redditivita operativa viene compensata dallo
storno dei proventi della vendita delle azioni proprie.

La transazione verso gli IAS che impone scelte contabili meno prudenti rispetto al passato (fra tutte I'obbligo di capitalizzare
le spese di sviluppo) ha suggerito la ridefinizione, da parte della societa, della struttura del MOL che, sara esposto al netto del-
I'accantonamento del TFR, e della svalutazione del magazzino e di altri accantonamenti.

Queste modifiche saranno disponibili a partire dal primo trimestre dell'esercizio corrente.

INDICAZIONE DELLE SEDI SECONDARIE

La societa Capogruppo ha una sede secondaria nel Comune di Quinto (TV) dove sono situate I'unita produttiva della linea di
prodotti PDC, la Direzione, I'ufficio Progettazione e le funzioni di staff della linea di prodotto ShopEvolution.




DESTINAZIONE DEL RISULTATO D'ESERCIZIO

Signori Azionisti,

riteniamo che la relazione sulla gestione, a corredo del bilancio d'esercizio della societa e del bilancio consolidato del Gruppo
Datalogic, ne illustri in modo esauriente I'andamento ed i risultati conseguiti nell’esercizio 2004.

Considerando che dal bilancio di Datalogic Spa risulta un utile netto d'esercizio pari a Euro 10.733.568,65, il Consiglio
d'Amministrazione Vi propone:

> di destinare il 5% dell'utile netto (pari a Euro 536.678,43) a riserva legale;

> di destinare Euro 1.608.437 ad una riserva temporaneamente non distribuibile, sino alla data di realizzo economico delle
attivita per imposte differite attive iscritte in bilancio;

> la distribuzione ai Soci di un dividendo unitario ordinario, al lordo delle ritenute di legge, pari a 0,22 centesimi per azione
con stacco della cedola il 2 Maggio 2005 e pagamento il 5 Maggio 2005 per un importo massimo di Euro 2.750.770;

> di riportare a nuovo il residuo utile dell’esercizio.

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
(Dr. Ing. Romano Volta)

e A
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SITUAZIONE ECONOMICO - PATRIMONIALE DEL GRUPPO AL 31.12.2004

STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO
ATTIVO

31.12.04 in Euro/000 31.12.03 in Euro/000

A) CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI:

1) parte richiamata

2) parte non richiamata

Totale crediti verso soci per versamenti ancora dovuti (A)

B) IMMOBILIZZAZIONI,CON SEPARATA INDICAZIONE DI QUELLE CONCESSE IN LOCAZIONE FINANZIARIA:

| - Immobilizzazioni immateriali:

1) costi di impianto e ampliamento 1 2
2) costi di ricerca, di sviluppo e di pubblicita 26
3) diritti di brevetto industriale e utilizzazione delle opere dell'ingegno 3.129 3.425
4) concessioni, licenze, marchi e diritti simili 34 16
5) avviamento 2.336 3.380
6) differenza da consolidamento 12.279 1.394
7) immobilizzazioni in corso e acconti 43 980
8) altre 1.612 385
Totale immobilizzazioni immateriali (1) 19.460 9.582
Il - Immobilizzazioni materiali:
1) terreni e fabbricati 18.859 17.828
2) impianti e macchinari 2.307 1.662
3) attrezzature industriali e commerciali 3.400 2.851
4) altri beni 2.983 2.072
5) immobilizzazioni in corso e acconti 199 289
Totale immobilizzazioni materiali (1) 27.748 24.702
Il - Immobilizzazioni finanziarie:
1) partecipazioni in:
a) imprese controllate valutate con il metodo - -
del Patrimonio netto
b) imprese collegate valutate con il metodo 851 326
del Patrimonio Netto
¢) imprese controllanti
d) altre imprese 1.112 62
2) crediti:
a) verso imprese controllate
entro 12 mesi
oltre 12 mesi
totale crediti verso imprese controllate (a) - -
b) verso imprese collegate
entro 12 mesi 48
oltre 12 mesi
totale crediti verso imprese collegate (b) 48 -

¢) verso controllanti

entro 12 mesi

oltre 12 mesi

totale crediti verso controllanti (c)
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ATTIVO

31.12.04 in Euro/000

31.12.03 in Euro/000

d) verso altre imprese

entro 12 mesi

oltre 12 mesi 55 59
totale crediti verso altre imprese (d) 55 59
3) altri titoli: 2.849 2.856
4) azioni proprie -
Totale immobilizzazioni finanziarie (II1) 4915 3.303
Totale immobilizzazioni (B=1 + Il + 1lI) 52.123 37.587
C) ATTIVO CIRCOLANTE
| - Rimanenze:
1) materie prime, sussidiarie e di consumo 12.147 10.707
2) prodotti in corso di lavorazione e semilavorati 3.498 2.143
3) lavori in corso su ordinazione
4) prodotti finiti e merci 7.109 9.442
5) acconti
Totale rimanenze (1) 22.754 22.292
Il - Crediti:
1) verso clienti
entro 12 mesi 40.868 32.221
oltre 12 mesi 47
totale crediti verso clienti (1) 40.915 32.221
2) verso imprese controllate
entro 12 mesi -
oltre 12 mesi
totale crediti verso imprese controllate(2) -
3) verso imprese collegate
entro 12 mesi 1.930 482
oltre 12 mesi
totale crediti verso imprese collegate (3) 1.930 482
4) verso controllanti
entro 12 mesi
oltre 12 mesi
totale crediti verso controllanti(4) -
4 bis) crediti tributari
entro 12 mesi 7.818 11.332
oltre 12 mesi
totale crediti crediti tributari (4 bis) 7.818 11.332
4 ter) imposte anticipate
entro 12 mesi 2.962 2.204
oltre 12 mesi 840 1.158
totale crediti imposte anticipate (4 bis) 3.802 3.362
5) verso altri
entro 12 mesi 900 2.592
oltre 12 mesi 42
totale crediti verso altri (5) 900 2.634
Totale crediti (I1) 55.365 50.031




ATTIVO 31.12.04 in Euro/000 31.12.03 in Euro/000
Il - Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni:

1) partecipazioni in imprese controllate

2) partecipazioni in imprese collegate

3) partecipazioni in imprese controllanti

4) altre partecipazioni
)
)

5) azioni proprie 9.673 5.381

6) altri titoli 3.402 1.422
Totale attivita finanziarie non immobilizzate (1I1) 13.075 6.803

IV - Disponibilita liquide

1) depositi bancari e postali 37.201 35.751

2) assegni 193

3) denaro e valori in cassa 19 25
Totale disponibilita liquide (IV) 37.413 35.776

Totale attivo circolante (C= 1+ Il + Il + 1V) 128.607 114.902

D) RATEI E RISCONTI

a) ratei attivi 269 638

b) risconti attivi 771 951

¢) disaggio sui prestiti

Totale ratei e risconti attivi (D) 1.040 1.589

Totale attivo (A + B+ C+ D) 181.770 154.078
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STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO

PASSIVO

31.12.04 in Euro/000

31.12.03 in Euro/000

A) PATRIMONIO NETTO

| Capitale sociale 25.073 24.759
Il Riserva da sovrapprezzo azioni 55.843 54.424
Il Riserve di rivalutazione 258 258
IV Riserva legale 862 617
V Riserve statutarie 0
VI Riserva per azioni proprie in portafoglio 9.673 5.381
VII Altre riserve:
- Riserva di capitale di scissione 4.439 4.439
- Riserva avanzo da annullamento Datasud 4.432 0
- Riserva contributi in c/capitale non tassata 958 0
- Riserva di consolidamento 0 1.878
- Riserva/(Perdita) di traduzione (1.244) (943)
VIl Utile (perdita) esercizi precedenti 4.996 8.020
IX Utile (perdita) del periodo/esercizio 11.290 7.180
116.580 106.013
Patrimonio netto di terzi 0 0
Totale patrimonio netto (A) 116.580 106.013
B) FONDI PER RISCHI ED ONERI:
1) per trattamento di quiescenza e obblighi simili 0 0
2) per imposte, anche differite 1.262 216
3) altri 2.775 761
Totale fondi per rischi ed oneri (B =1 + 2+ 3) 4.037 977
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 6.513 4.970
D) DEBITI
1) obbligazioni
entro 12 mesi
oltre 12 mesi
totale obbligazioni (1) -
2) obbligazioni convertibili
entro 12 mesi
oltre 12 mesi
totale obbligazioni convertibili (2) -
3) debiti verso soci per finanziamenti
entro 12 mesi
oltre 12 mesi
totale debiti verso soci per finanziamenti (3) -
4) debiti verso banche
entro 12 mesi 1.394 682
oltre 12 mesi 2.194 2177
totale debiti verso banche (4) 3.588 2.859
5) debiti verso altri finanziatori
entro 12 mesi 1.266 1372
oltre 12 mesi 3.306 3.147




PASSIVO 31.12.04 in Euro/000 31.12.03 in Euro/000

totale debiti verso altri finanziatori (5) 4.572 4519
6) acconti
entro 12 mesi 122 125
oltre 12 mesi
totale acconti (6) 122 125
7) debiti verso fornitori
entro 12 mesi 19.870 19.437
oltre 12 mesi
totale debiti verso fornitori (7) 19.870 19.437

8) debiti rappresentati da titoli di credito
entro 12 mesi
oltre 12 mesi

totale debiti rappresentati da titoli di credito (8) -
9) debiti verso imprese controllate
entro 12 mesi 7 1
oltre 12 mesi

totale debiti verso imprese controllate (9) 7 1
10) debiti verso imprese collegate
entro 12 mesi
oltre 12 mesi

totale debiti verso imprese collegate (10) - -
11) debiti verso controllanti
entro 12 mesi
oltre 12 mesi

totale debiti verso controllanti (11) - -

12) debiti tributari

entro 12 mesi 9.897 7.273
oltre 12 mesi
totale debiti tributari (12) 9.897 7.273
13) debiti verso istituti di previdenza e sicurezza sociale
entro 12 mesi 2.282 2.077
oltre 12 mesi
totale verso istituti di previdenza e sicurezza sociale (13) 2.282 2.077
14) altri debiti
entro 12 mesi 9.904 5.146
oltre 12 mesi 3.058 65
totale altri debiti (14) 12.962 5.211
Totale debiti (D) 53.300 41.502
E) RATEI E RISCONTI
a) ratei passivi 221 215
b) risconti passivi 1.119 401
€) aggio sui prestiti
Totale ratei e risconti passivi (E) 1.340 616
Totale passivo e patrimonio netto (A+B+C+D+E) 181.770 154.078
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PASSIVO 31.12.04 in Euro/000 31.12.03 in Euro/000
CONTI D'ORDINE

Fidejussioni 0 130
Garanzie reali 7.388 10.445
Garanzie personali 0 0
Impegni 327 2.166
Totale conti d'ordine 7.715 12.741




CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

31.12.04 in Euro/000

31.12.03 in Euro/000

A) VALORE DELLA PRODUZIONE:

41

1) ricavi delle vendite e delle prestazioni 146.267 130.071
2) variazioni delle rimanenze dei prodotti in corso di lavorazione,
semilavorati e finiti 1.158 (441)
3) variazione dei lavori in corso su ordinazione
4) incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 126 266
5) altri ricavi e proventi
a) ricavi vari 1.375 899
b) contributi in conto esercizio 539 538
totale altri ricavi e proventi (5) 1.914 1.437
Totale valore della produzione (A) 149.465 131.333
B) COSTI DELLA PRODUZIONE:
6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 53.322 52.041
7) per servizi 21.465 19.675
8) per godimento di beni di terzi 3.048 2.599
9) per il personale:
a) salari e stipendi 31.748 30.189
b) oneri sociali 8.009 7.187
¢) trattamento di fine rapporto 1.303 1.076
d) trattamento di quiescenza e simili 151 123
e) altri costi 1.070 795
totale costi per il personale (9) 42.281 39.370
10) ammortamenti e svalutazioni
a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 3.119 3.352
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali 2.842 3.936
¢) altre svalutazioni delle immobilizzazioni 19
d) svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle
disponibilita liquide 112 447
totale ammortamenti e svalutazioni (10) 6.073 7.754
11) variazione di rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 3.665 (2.170)
12) accantonamenti per rischi 234 197
13) altri accantonamenti
14) oneri diversi di gestione 1.073 987
Totale costi della produzione (B) 131.161 120.453
Differenza tra valore e costi della produzione (A - B) 18.304 10.880
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31.12.04 in Euro/000

31.12.03 in Euro/000

C) PROVENTI E ONERI FINANZIARI:

15) proventi da partecipazioni:

a) in imprese controllate

b) in imprese collegate

¢) in altre imprese

totale proventi da partecipazioni (15)

16) altri proventi finanziari:

a) da crediti iscritti nelle immobilizzazioni

- da imprese controllate

- da imprese collegate

- da controllanti

- da altri 14
totale (a) - 14
b) da titoli iscritti nelle immobilizzazioni che non costituiscono partecipazioni: 325 318
¢) da titoli iscritti nell" attivo circolante che non costituiscono partecipazioni: 1.096 101
d) proventi diversi dai precedenti:
- da imprese controllate
- da imprese collegate
- da controllanti
- da altri 751 694
totale (d) 751 694
totale altri proventi finanziari (16) 2.172 1.127
17) interessi ed altri oneri finanziari:
- verso imprese controllate
- verso imprese collegate
- verso controllanti
- verso altri 430 505
totale interessi ed oneri finanziari (17) 430 505
17 bis) utili e perdite su cambi:
(310) 263
totale utile e perdite su cambi (17 bis) (310) 263
Totale proventi ed oneri finanziari (15+16-17+-17bis) 1.432 885




31.12.04 in Euro/000 31.12.03 in Euro/000

D) RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA FINANZIARIE:

18) rivalutazioni:

a) di partecipazioni 351 82
b) di immobilizzazioni finanziarie che non costituiscono partecipazioni
¢) di titoli iscritti nell'attivo circolante che non costituiscono partecipazioni
totale rivalutazioni (18) 351 82
19) svalutazioni
a) di partecipazioni
b) di immobilizzazioni finanziarie che non costituiscono partecipazioni
¢) di titoli iscritti nell'attivo circolante che non costituiscono partecipazioni
totale svalutazioni (19) - -
Totale rettifiche di valore di attivita finanziarie (D =18-19) 351 82
E) PROVENTI ED ONERI STRAORDINARI:
20) proventi straordinari
a) plusvalenze da alienazioni 27
b) altri proventi straordinari 282 227
totale proventi straordinari (20) 309 227
21) oneri straordinari
a) minusvalenze da alienazioni
b) altri oneri straordinari 1.581 1.746
totale oneri straordinari (21) 1.581 1.746
Totale delle partite straordinarie (20-21) (1.272) (1.519)
Risultato prima delle imposte (A - B +/- C +/- D +/- E) 18.815 10.328
22) Imposte sul reddito dell' esercizio correnti, differite e anticipate (7.525) (3.148)
Utile (perdita) del periodo/esercizio 11.290 7.180
Risultato di pertinenza degli azionisti di minoranza
Utile netto del periodo/esercizio 11.290 7.180
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NOTE DI COMMENTO AL BILANCIO CONSOLIDATO

STRUTTURA E CONTENUTO DEL BILANCIO

Il bilancio consolidato del Gruppo Datalogic ("Gruppo”) al 31 dicembre 2004 é stato redatto seguendo lo schema previsto dal
Dlgs n. 127/91.

Il bilancio consolidato é costituito dallo stato patrimoniale, dal conto economico e dalla presente nota integrativa ed ¢ corre-
dato dalla Relazione degli Amministratori, cui si imanda per I'informativa riguardante i fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusu-
ra dell'esercizio, nonché per le operazioni con entita correlate.

Per una pit completa informativa sono presentati inoltre il prospetto delle variazioni nei conti di patrimonio netto e la riconci-
liazione tra il patrimonio netto ed il risultato d'esercizio risultanti dal bilancio civilistico della Datalogic Spa ("“Capogruppo”) e
quelli risultanti dal bilancio consolidato.

Il bilancio consolidato e predisposto sulla base dei bilanci della Capogruppo e delle societa controllate, predisposti dai rispet-
tivi Consigli d’Amministrazione per I'approvazione delle Assemblee dei Soci e, per quanto possibile, approvati dalle stesse con
riferimento alla data del 31 dicembre 2004.

Tali bilanci sono stati opportunamente rettificati, ove necessario, tenendo conto degli eventuali effetti fiscali, per uniformarli ai
principi contabili del Gruppo, i pit importanti dei quali sono enunciati alla voce “Principi Contabili e criteri di valutazione”, e
per eliminare le rettifiche di valore e gli accantonamenti effettuati esclusivamente in applicazione di norme tributarie.

ESPOSIZIONE DEI VALORI

Al fine di una maggiore chiarezza e intelligibilita, tutti i valori dello stato patrimoniale, conto economico, nota integrativa e alle-
gati sono espressi in migliaia di Euro.

Attivita e struttura del gruppo

Le societa che compongono il Gruppo operano nell’ambito della produzione industriale e della commercializzazione di prodot-
ti relativi al settore dell'identificazione automatica; inoltre, come gia evidenziato precedentemente, nel mese di agosto 2004 & 45
stata acquisita la societa Laservall S.p.a. che opera nell'ambito della produzione e commercializzazione di prodotti di marcatu-
ra laser.

L'offerta si articola principalmente su cinque linee di prodotto:

USS: Unattended Scanning System
HHR: Hand Held Readers

PDC: Portable Data Collection /
RFID: Radio Frequency Identification Devices
Laser per marcatura industriale.

Il bilancio consolidato include il bilancio della Capogruppo e quelli delle societa nelle quali la stessa detiene, direttamente o
indirettamente, la maggioranza dei diritti di voto, ovvero nelle quali esercita un‘influenza dominante, se significative. -
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Le societa consolidate secondo il metodo dell’integrazione globale al 31 Dicembre 2004 sono le seguenti:

CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO

Denominazione Sede Capitale Patrimonionetto  Risultatodi ~ Quota
sociale complessivo periodo  posseduta

(Euro/migliaia)  complessivo

(Euro/migliaia)

Datalogic Spa (Capogruppo)  Lippo di Calderara di Reno (Bo)—lItalia  Euro  25.072.632 114.458 10.734
Lasenvall Spa Donnas (AQ) - Italia Euro 900.000 3611 1211 100%
Datalogic Holding AB Malmoe —Svezia KRS 1.400.000 1336 46 100%
EMS, Inc Scotts Valley (California) — USA $USA 465.034 1.449 300 100%
Datalogic France SA Villebon Sur Yvette (Parigi) — Francia Euro 2.227.500 3.831 185  100%
Datalogic Optik elekronK GMBH _ Erkenbrechtsweiler (Stoccarda) — Germania Euro 1.025.000 5.650 1488  100%
Datalogic Optic Electronics B.V. Maarssen — Olanda Euro 18.150 62 (34)  100%
Datalogic Handelsgeselischaft mbH Wiener Neudorf (Vienna) — Austria Euro 72.673 1.052 185  100%
Datalogic PTY LTD Mount Waverley (Melbourne)- Australia ~ $AUS  2.300.000 917 (29)  100%
Datalogic UK LTD Redbourn (Londra) — Gran Bretagna GBP 3.500.000 3.720 402 100%
Datalogic INC Hebron (Kentucky) — Stati Uniti d’America $USA 1 1.212 (127)  100%
Datalogic Iberia Madrid — Spagna Euro 60.500 613 279 100%
Datalogic AB Stoccolma — Svezia KRS 200.000 862 1 100%
Minec System Holding Stoccolma — Svezia KRS 100.000 1.232 9  100%

Le societa valutate con il metodo del patrimonio netto sono le seguenti:

Denominazione Sede Capitale sociale  Patrimonio netto Risultato di Quota posseduta
complessivo periodo complessivo Diretta ed
(Euro/migliaia) (Euro/migliaia) indiretta
Izumi Datalogic Co. Ltd. Osaka— Giappone  Yen 300.000.000 858 250 50%
Lasenvall Asia Co. Ltd. ~ Hong-Kong - Cina Hong- Kong $460.000 148 75 50%
Laservall China Co. Ltd ~ Shenzhen - Cina US $ 400.000 570 283 45%
Ixla S.A. Avry - Svizzera Franco Svizzero100.000 104 39 97%

Le societa collegate, valutate secondo il metodo del costo, sono le seguenti:

Denominazione Sede

Capitale sociale

Quota posseduta

Datalogic Private Ltd. Shankarapuram (Bangalore) — India

Rupie

1.000.000

20%




Variazioni dell’area di consolidamento

In data 27 agosto 2004 il consiglio di amministrazione di Datalogic SPA ha approvato I'acquisto del 100% della societa
Laservall S.p.A. con sede a Donnas (Aosta). Tale societa é stata consolidata secondo il metodo integrale a partire dal 30 set-
tembre 2004 ed il risultato considerato & quello relativo al periodo 1 luglio 2004 — 31 dicembre 2004 (Euro 1.211 mila), poi-
cheé il controllo sulla gestione della partecipata da parte della Capogruppo € stato assunto nel corso del secondo semestre.

Le societa collegate/controllate da Laservall S.p.a. sono le seguenti:

Denominazione Sede Quota posseduta Metodo di

diretta e indiretta consolidamento utilizzato
Laservall Asia Co. Ltd. Hong-Kong — Cina 50% Patrimonio netto
Laservall China Co. Ltd Shenzhen — Cina 45% Patrimonio netto
Ixla S.A.. Avry — Svizzera 97% Patrimonio netto

Il consolidamento a Patrimonio netto delle suindicate societa ha generato un effetto positivo a conto economico pari ad Euro
226 mila.

In data 28 Dicembre 2004 la societa Datasud s.r.l. & stata fusa per incorporazione nella societa incorporante Datalogic S.P.A
con efficacia retroattiva dall"1/1/2004; tale fusione ha comportato I'annullamento della quota di partecipazione detenuta dalla
Capogruppo e l'iscrizione nel patrimonio netto della stessa di una riserva per avanzo di fusione pari ad Euro 5.390 mila.

CRITERI E TECNICHE DI CONSOLIDAMENTO

Per i bilanci delle societa consolidate é stato utilizzato il metodo dell‘integrazione globale, che consiste nel recepire tutte le
poste di bilancio nella loro interezza. | piti significativi criteri di consolidamento adottati sono i sequenti:

> |l valore di carico delle partecipazioni consolidate € stato eliminato contro il relativo patrimonio netto al momento dell'ac-
quisizione e le risultanti differenze, se negative, sono state imputate ad una specifica voce del patrimonio netto denominata
"Riserva di consolidamento”.

> Le differenze positive rispetto al valore corrente dellattivo e del passivo sono state iscritte in unapposita voce dell'attivo
denominata “Differenza da consolidamento” che viene ammortizzata in quote costanti in dieci esercizi. Tale periodo é ritenu-
to congruo in relazione alle caratteristiche specifiche della societa acquisita come evidenziato nei commenti alle immobilizza-
zioni immateriali.

> | risultati consequiti successivamente all'acquisizione sono poi stati imputati nelle voci del patrimonio netto consolidato
denominate "Altre riserve e utili/perdite esercizi precedenti”.

> | reciproci rapporti di debito e credito, di costi e ricavi, fra societa consolidate e gli effetti di tutte le operazioni di rilevanza
significativa intercorse fra le stesse sono stati eliminati. In particolare, sono eliminati gli utili non ancora realizzati con terzi deri-
vanti da operazioni fra societa del Gruppo inclusi, alla data di bilancio, nella valutazione delle rimanenze di magazzino.

> | bilanci delle societa estere sono convertiti in Euro applicando, per tutte le attivita e passivita, il cambio in essere al 31
dicembre 2004 e per le poste di conto economico il cambio medio dell’esercizio. Le differenze di conversione emergenti sia
dalla conversione delle voci del patrimonio netto iniziale ai cambi convenuti di fine esercizio rispetto a quelli in vigore alla fine
dell'esercizio precedente, sia tra i cambi medi e quelli di fine esercizio per il conto economico, sono state imputate ad un'ap-
posita voce del patrimonio netto consolidato denominata "Riserve/(Perdite) di traduzione". | cambi utilizzati (valuta/Euro) sono
i seguenti:

|
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VALUTE ESTERE Cambio finale Cambio medio dell’esercizio

Dollaro americano 1,3621 1,2439
Lira Sterlina inglese 0,7051 0,6787
Dollaro australiano 1,7459 1,6905
Yen giapponese 139,65 134,445
Corona svedese 9,0206 9,1244
Renmimbi (Yuan) 11,2781 10,2992
Franco svizzero 1,5429 1,54382

PRINCIPI CONTABILI E CRITERI DI VALUTAZIONE

| criteri utilizzati nella formazione del bilancio chiuso al 31 dicembre 2004 non si discostano, ad eccezione delle aliquote di
ammortamento delle immobilizzazioni Materiali ed Immateriali, dai medesimi utilizzati per la formazione del bilancio al 31
dicembre 2003, in particolare nelle valutazioni e nella continuita dei medesimi principi.

Con riferimento alle immobilizzazioni materiali ed immateriali, si evidenzia che nel corso dell'esercizio si & proceduto ad
un'analisi della residua possibilita di utilizzazione delle immobilizzazioni al fine di determinare aliquote di ammortamento che
meglio rappresentino la vita utile residua dei beni. A sequito di tale analisi, anche ai fini dell'adozione dei nuovi Principi IAS,
sono state ridefinite, per alcune categorie di immobilizzazioni, le vite utili. Pertanto gli ammortamenti sono stati ricalcolati ripar-
tendo il valore contabile dell'immobilizzazione al 31.12.03 sulla nuova vita utile residua del cespite, nella convinzione che
applicando le aliquote dell’esercizio precedente il valore netto delle immobilizzazioni si sarebbe azzerato nei prossimi esercizi
in presenza di beni ancora utilizzabili.

Tale cambiamento ha determinato un effetto positivo sul conto economico pari ad Euro 1.841 mila, mentre non risulta signi-
ficativo I'effetto di tale variazione sulla valorizzazione delle rimanenze.

La valutazione delle voci di bilancio é stata fatta ispirandosi a criteri generali di prudenza e competenza nella prospettiva della
continuita dell'attivita. | piu significativi criteri di valutazione adottati dal Gruppo per la redazione del bilancio consolidato ed
in base ai quali sono stati rettificati, ove necessario, i bilanci delle singole societa consolidate, sono i seguenti:

Immobilizzazioni immateriali

Gli oneri aventi utilita pluriennale sono stati iscritti in bilancio, al costo di acquisto o di produzione, inclusivo degli oneri acces-
sori, ed assoggettati ad ammortamento diretto per la quota ragionevolmente imputabile all‘esercizio in relazione alla loro resi-
dua possibilita d'utilizzazione economica. La vita utile per ciascuna categoria € la sequente ed é stata comparata con quella
utilizzata al 31.12.03:

Categoria 31.12.04 Esercizi precedenti
Costi d'impianto e d’ampliamento 5 5
Diritti di brevetto ed opere dell'ingegno 3/5 3/5
Concessioni licenze e marchi 3/8 3/8
Licenze SAP 10 5
Awviamento 10 10
Differenza di consolidamento 10 10
Oneri pluriennali vari 5 5
\Liceﬂz@'uso, costi pluriennali, migliorie su beni in affitto e in leasing (*) (*)

(*) Ammortizzati in base alla durata del contratto.




Le spese di sviluppo di prodotti o processi innovativi sono capitalizzati quando ricorrono le sequenti caratteristiche richieste per
I'iscrizione nelle immobilizzazioni immateriali:

- prodotti o processi chiaramente definit,

- riferiti a progetti realizzabili e recuperabili tramite ricavi che nel futuro si realizzeranno.

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al costo d'acquisto o di produzione, inclusivo degli oneri accessori. Le immobilizza-
zioni materiali sono state in parte rettificate in applicazione di specifiche leggi dallineamento monetario; inoltre, sono state
oggetto di rivalutazione economica contabilizzata in esercizi precedenti, come evidenziato in apposito prospetto. | valori cosi
rivalutati non eccedono comunque i presunti valori di realizzo.

| costi di manutenzione aventi efficacia conservativa sono imputati al conto economico dell'esercizio in cui sono sostenuti; quel-
li aventi carattere incrementativo, in quanto comportano un aumento significativo della capacita produttiva o della vita utile
dei cespiti, vengono capitalizzati.

Le immobilizzazioni sono sistematicamente ammortizzate in ogni esercizio sulla base di aliquote economico-tecniche determi-
nate in relazione alla residua possibilita di utilizzazione dei beni e tenuto conto del mese di disponibilita per il primo esercizio.
Le aliquote applicate per il gruppo, sono le seguenti e sono state comparate con quelle utilizzate negli esercizi precedenti:

Categoria 31.12.04 Esercizi precedenti
Immobili:

Fabbricati 2% 3%
Impianti di pertinenza fabbricati 8,33% - 10% - 6,67% 10%
Costruzioni leggere 6,67% - 4% 10%
Impianti e macchinari:

Macchine operatrici automatiche 20% - 14,29% 15,5-31%
Forni e pertinenze 14,29% 15%
Impianti generici/specifici di produzione 20% - 10% 10%
Attrezzature industriali e commerciali:

Attrezzature di produzione e strumentazione elettronica 20% - 10% 25%
Stampi 20% 25%
Altri beni:

Macchine elettroniche d'ufficio 33% - 20%- 10% 20 - 40%
Mobili e dotazioni d'ufficio 10% - 6,67% - 5% 12%
Autovetture 25% 25 - 50%
Autoveicoli da trasporto 14,29% 20%
Attrezzature per fiere ed esposizioni 1% - 20% 12 - 24%

Nel caso in cui, indipendentemente dall'ammortamento gia contabilizzato, risulti una perdita durevole di valore, I'immobilizza-
zione viene corrispondentemente svalutata; se in esercizi successivi vengono meno i presupposti della svalutazione, viene ripri-
stinato il valore originario.

Come nel passato esercizio, i beni utilizzati in base a contratti di locazione finanziaria sono stati esposti nel bilancio consoli-
dato secondo il cosiddetto “metodo finanziario”. In base a tale criterio, che equipara tali operazioni ad assunzioni di finanzia-
mento, il costo originario dei beni oggetto di locazione finanziaria viene esposto tra le immobilizzazioni materiali ed assogget-
tato al processo di ammortamento secondo le aliquote precedentemente indicate, mentre il debito residuo in linea capitale
delle rate a scadere é esposto tra le passivita.
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Immobilizzazioni finanziarie

Le partecipazioni in altre imprese sono valutate al costo di acquisto o di sottoscrizione, eventualmente ridotto per perdite di
valore ritenute durevoli.

| titoli di credito a reddito fisso iscritti nelle immobilizzazioni sono valutati al costo di acquisto, corrispondente al valore nomi-
nale di rimborso.

Le azioni proprie, acquistate sulla base di una Delibera assembleare come previsto dal Codice civile, e nel rispetto dei limiti in
esso specificato, sono valutate al costo; eventuali svalutazioni sono rilevate in presenza di perdite durevoli di valore.

Le rimanenti immobilizzazioni finanziarie sono iscritte al valore nominale.

Le partecipazioni nelle societa estere sono convertite in Euro ai cambi vigenti al momento dell’acquisizione o in relazione al
valore contabile delle attivita conferite.

Rimanenze

Le rimanenze sono iscritte al minore tra il costo di acquisto o di produzione, determinato secondo il metodo del costo medio
ponderato di periodo, ed il valore di presumibile realizzo, desumibile dall'andamento del mercato.

Le scorte obsolete e di lento rigiro sono svalutate in relazione alla loro possibilita di utilizzo o di realizzo.

Gli effetti fiscali attivi (imposte prepagate) emergenti dallo storno di utili infragruppo sul magazzino vengono contabilizzati solo
in presenza di imposte stanziate nei bilanci civilistici al fine di avere la certezza oggettiva del realizzo.

Crediti e debiti
| crediti sono iscritti al loro presumibile valore di realizzo, ottenuto mediante I'iscrizione di un apposito fondo svalutazione crediti.
| debiti sono contabilizzati al valore nominale.

Partecipazioni e titoli che non costituiscono immobilizzazioni

Le partecipazioni iscritte nell'attivo circolante, in quanto destinate alla cessione, sono state valutate al minore tra il valore di
carico ed il presumibile valore di realizzo.

Le azioni proprie sono iscritte al minore tra il costo d'acquisto ed il presunto valore di realizzo.

Gli altri titoli non quotati sono iscritti al minore tra il costo d'acquisto ed il presunto valore di realizzo.

Ratei e risconti
| ratei e risconti risultano iscritti sulla base del principio della competenza temporale dei costi e dei proventi comuni a piu esercizi.

Fondi per rischi ed oneri
| fondi per rischi ed oneri sono stanziati a fronte di perdite o passivita di esistenza certa o probabile, delle quali tuttavia alla
chiusura dell'esercizio non erano determinabili I'ammontare o la data di sopravvenienza.

Fondo trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
Il fondo trattamento di fine rapporto viene stanziato per coprire I'intera passivita maturata nei confronti dei dipendenti in con-
formita alle leggi ed ai contratti di lavoro vigenti. Tale passivita € soggetta a rivalutazione a mezzo di indici.

Riconoscimento dei ricavi e dei costi

I ricavi per la vendita dei prodotti sono riconosciuti al momento del passaggio di proprieta che generalmente coincide con la
consegna o spedizione dei beni.

I ricavi di natura finanziaria e di servizi ed i costi sono rilevati ed esposti in bilancio secondo il principio della competenza tem-
porale.




Imposte sul reddito

Le imposte correnti sono accantonate secondo il principio della competenza e rappresentano gli accantonamenti per imposte
liquidate o da liquidare per I'esercizio, determinate secondo le aliquote e le norme vigenti.

Come raccomandato dai principi contabili di riferimento la Societa provvede a rilevare le imposte differite passive e le imposte
prepagate derivanti dagli sfasamenti temporali tra rilevazione economica degli oneri e dei proventi e imponibilita fiscale dei
medesimi.

Impegni, garanzie e rischi

Gli impegni e le garanzie sono indicati nei conti d'ordine al loro valore contrattuale.

I rischi, per i quali la manifestazione di una passivita é certa o probabile, sono accantonati secondo criteri di congruita nei fondi
rischi.

I rischi, per i quali la manifestazione di una passivita é solo possibile, sono descritti nella nota integrativa senza procedere allo
stanziamento al relativo fondo.

Criteri di conversione dei valori espressi in valuta
I crediti e i debiti sono stati convertiti al cambio di fine anno, rilevando a conto economico gli utili e le perdite da conversione,

secondo i criteri adottati per la conversione dei debiti e crediti in moneta estera a breve e lungo termine.

| contratti a termine in moneta estera sono posti in essere a copertura di specifici debiti o crediti in moneta estera, specifici
impegni contrattuali di vendita e a fronte di previsioni di fatturato da budget.

Tali operazioni sono contabilizzate nel rispetto del principio contabile 26 dei CNDC.

ATTIVITA' DI DIREZIONE E COORDINAMENTO DI SOCIETA'

Datalogic Spa, appartiene al Gruppo Hydra che esercita la propria direzione e coordinamento tramite la societa Hydra Spa.

Nel prospetto in allegato, in osservanza delle modifiche introdotte al codice civile dal D.Igs n. 6/2003, vengono forniti i dati
essenziali dell'ultimo bilancio approvato della suddetta societa che esercita la direzione ed il coordinamento. Per completezza
di informazione e trasparenza vengono altresi indicati i dati relativi al bilancio consolidato.
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INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE

IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI

Di seguito si riportano le variazioni intervenute nelle immobilizzazioni immateriali:

Costidi ~ Costidi  Diritti dibre- Concessioni Awiamento Differenza  Altre Immobiliz  Totale
impianto e  ricerca, svi-  vetto ind. e di licenze, Consolida zazioni in
ampliamento  luppoedi  utilizz.opere  marchie mento corso ed
pubblicita  dell' ingegno ~ diritti simili acconti
Valore iniziale
costo storico 75 10.503 296 10.437 1.678 1.653 980 25.622
(ammortamento) (73) (6.958) (280) (7.057) (284) (1.268) (15.920)
rivalutazioni
(svalutazioni) (120) (120)
totale 2 3.425 16 3.380 1394 385 980  9.582
Variaz.in aumento
incrementi 666 45 100 11.636 1.070 35 13.552
storno ammortamenti
altre variazioni 2 2
totale 668 45 100 11.636 1.070 35 13.554
Variaz.in diminuzione
decrementi (63) (100) (972) (1.135)
ammortamenti (1 (36) (971) (27)  (1.044) (751)  (289) (3.119)
altre variazioni (10) (10)
totale (1) (36) (1.034) 27)  (1.144) (751) (299)  (972) (4.264)
Variaz. area consolidam.
Laservall 62 70 456 588
Valore finale 1 26 3.129 34 2336 12.279 1.612 43 19.460

Il saldo della voce "Costi di impianto ed ampliamento” & costituita da spese ed onorari sostenuti in relazione alla fusione per

incorporazione della Societa I[dWare S.r.l. (avvenuta nel 1998).
La voce "“Diritti di brevetto industriale” che ammonta a Euro 3.129 mila, ¢ attribuibile:

- per Euro 3.061 mila alla Capogruppo ed é costituita per Euro 2.078 mila da licenze software, per Euro 284 mila da depo-
sito brevetti, per Euro 671 mila da licenze su brevetti di terzi e per Euro 28 mila da Know- how;

- Per Euro 68 mila alla societa EMS ed é attribuibile per Euro 45 mila allo sviluppo di know-how in relazione ad un progetto
nell'area dell'identificazione a radiofrequenza e per Euro 23 mila per spese deposito brevetti.
L'incremento di tale voce & pari a Euro 666 mila. Tale incremento € attribuibile alla Capogruppo ed é costituito da spese per
deposito brevetti (Euro 295 mila), da acquisto di licenze software vari (Euro 259 mila) ed Euro 112 mila per il sistema infor-
mativo gestionale aziendale.




La voce "Avviamento”, pari a Euro 2.336 mila & interamente attribuibile alla Capogruppo ed ¢ costituito dal disavanzo di fusio-
ne e al disavanzo di concambio originatisi in sequito ad incorporazione di [dWare S.r.| avvenuta nel corso del 1998.
L'avviamento generatosi al sequito dell’acquisizione, avvenuta in data 01/04/2004, di un ramo d'azienda costituito da un labo-
ratorio di ricerca e sviluppo software (Euro 100 mila) & stato azzerato in quanto, prudenzialmente, si ritiene che non vi siano
sostanzialmente i presupposti per il mantenimento dell'iscrizione nell'attivo. Lo storno dell’avviamento non ha avuto effetti sul
conto economico di periodo in quanto é stato utilizzato parte del fondo di ristrutturazione aziendale acquisito dalla
Capogruppo in sequito all'acquisto del ramo d'azienda.

La voce "Differenza di consolidamento”, pari a Euro 12.279 mila é cosi composta:

- Euro 1.230 mila determinati dal consolidamento del gruppo Minec, la cui partecipazione € stata acquisita al 100%, in data
15 luglio 2002, dalla societa Datalogic AB, controllata al 100% dalla Capogruppo;

- Euro 11.049 mila determinati dal consolidamento della societa Laservall S.p.a., partecipazione interamente acquisita nel
corso del terzo trimestre dalla Capogruppo (per un importo comprensivo delle spese accessorie, pari ad Euro 14.036 mila).
Si ritiene vi siano i presupposti per I'iscrizione come “differenza di consolidamento” della differenza fra il costo di acquisto
della partecipazione ed il valore del patrimonio netto, in quanto rappresentativo degli elementi immateriali presenti nella
societa acquisita. Laservall S.p.a. dispone infatti di importanti conoscenze tecnologiche nel settore della marcatura laser, in
particolare per quanto riguarda I'ingegnerizzazione ed industrializzazione del prodotto stesso. Inoltre possiede una consoli-
data rete di vendita e clienti di livello mondiale, con presenza diretta in aree ( Hong — Kong e Cina) caratterizzate da una
forte crescita economica. Tale differenza di consolidamento &, come la precedente ammortizzata in dieci anni. Si evidenzia
che per il calcolo di tale ammontare & gia stata considerata come costo della partecipazione anche la componente variabile
(earn-out) che ammonta ad Euro 6.011 mila, in quanto si ritiene probabile il raggiungimento degli obiettivi economico —
finanziari cui & subordinato il pagamento dell'earn - out. Una prima quota di Euro 3.011 mila & stata erogata nel mese di
Gennaio 2005.

La voce "Altre”, che ammonta a Euro 1.612 mila, & cosi composta:

- Euro 318 mila da costi per sviluppo (svolto da fornitori esterni) di software per nostri prodotti attribuibili alla Capogruppo;

- Euro 1.294 mila da costi pluriennali fabbricati in affitto, attribuibili, principalmente, per Euro 886 mila alla Capogruppo, per
Euro 21 mila alla societa EMS e per Euro 385 mila alla societa Laservall S.p.a..
L'incremento di tale voce, pari a Euro 1.070 mila, é attribuibile per Euro 1.066 mila alla Capogruppo ed & relativo, per Euro
967 mila, ai costi pluriennali beni in affitto del nuovo stabile di Quinto (TV). Lincremento (Euro 456 mila al lordo degli
ammortamenti del semestre) dovuto al consolidamento integrale della societa Laservall S.p.a. & costituito da costi plurienna-
li fabbricati di terzi sostenuti nel corso del 2004 e relativi al fabbricato di Donnas.

Il saldo della voce “Immobilizzazioni in corso e acconti “ & interamente attribuibile alla Capogruppo.

Il decremento della voce “Immobilizzazioni in corso e acconti” & costituito principalmente da un giroconto alla rispettiva cate-
goria per inizio ammortamento di Euro 908 mila relativi ai costi pluriennali beni in affitto del nuovo stabile di Quinto (TV).
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IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI

Di sequito si riportano le variazioni intervenute nelle immobilizzazioni materiali:

Terreni e Impiantie  Aftrezzature Altri beni Immobilizzazioni Totale
fabbricati macchinario industriali e in corso e acconti
commerdiali

Valore iniziale
costo storico 23.822 5.913 12.391 13.665 287 56.078
(ammortamento) (6.258) (4.251) (9.530) (11.360) (31.399)
rivalutazioni 675 15 8 698
(svalutazioni) (246) (160) (406)
Differenza cambio (165) (25) (81) 2 (269)

totale  17.828 1.662 2.851 2.072 289 24.702
Variaz.in aumento
investimenti 1.576 1.010 1.619 1.175 147 5.527
storno ammortamenti 35 193 312 256 796

totale 1.611 1.203 1.931 1.431 147 6.323
Variaz.in diminuzione
disinvestimenti (143) (238) (332) (299) (235) (1.247)
ammortamenti (484) (516) (1.102) (740) (2.842)
svalutazioni -

totale (627) (754) (1.434) (1.039) (235) (4.089)
Riclass. e altri movimenti
giroconti positivi 133 (133) 88 88
(giroconti negativi) 97) 97 (88) (88)
Var. area consolidamento Laservall 232 146 444 822
Diff. cambio 11 (6) (13) (2) (10)
Valore finale 18.859 2.307 3.400 2.983 199 27.748

Euro 1.333 mila.

terreno.

La voce "Terreni e fabbricati” pari ad Euro 18.859 mila ¢ attribuibile alla Capogruppo per Euro 11.892 mila, a Datalogic UK
per Euro 2.430 mila, alla filiale GMBH per Euro 1.693 mila, a DL France per Euro 1.511 mila ed a Datalogic Holding AB per

L'incremento di tale voce ¢ attribuibile alla Capogruppo ed é costituito principalmente (Euro 1.297 mila) dall'acquisto di un

Il decremento di tale voce ¢ attribuibile alla vendita di un immobile effettuata dalla filiale DI INC che ha determinato una plu-
svalenza, iscritta nei proventi straordinari, pari ad Euro 27 mila.




La voce “Impianti e macchinario” ha avuto un incremento di Euro 1.010 mila attribuibile alla Capogruppo ed é cosi dettaglia-
to:

- Euro 768 mila per acquisto di macchine operatrici automatiche ,

- Euro 55 mila per acquisto di impianti generici di produzione,

- Euro 75 mila per acquisto di forni e pertinenze,

- Euro 112 mila per acquisto di impianti specifici.

Il consolidamento integrale della societa Laservall S.p.a. ha determinato un incremento, al lordo degli ammortamenti del secon-
do semestre, pari ad Euro 232 mila.

Il decremento di tale categoria, pari ad Euro 238 mila, & attribuibile alla Capogruppo principalmente per la vendita di macchi-
ne operatrici automatiche (Euro 95 mila) e di beni in leasing gia riscattati (Euro 92 mila).

La voce "Attrezzature industriali e commerciali” ha avuto un incremento di Euro 1.619 mila attribuibile prevalentemente alla
Capogruppo e sono costituiti principalmente per:

- Euro 882 mila per acquisto di stampi,
- Euro 665 mila per acquisto di strumentazione elettronica per la produzione e per i laboratori di ricerca;

La voce "Attrezzature industriali e commerciali” ha avuto un decremento di Euro 332 mila attribuibile alla Capogruppo princi-
palmente per la vendita di stampi (Euro 157 mila) e di strumentazione elettronica (Euro 108 mila).

Il consolidamento integrale della societa Laservall S.p.a. ha determinato un incremento, al lordo degli ammortamenti, pari ad
Euro 146 mila.

La voce “Altri beni” ha avuto un incremento di Euro 1.175 mila, attribuibile principalmente alla Capogruppo, per acquisti di
macchine d'ufficio elettroniche (Euro 458 mila, di cui Euro 130 mila derivanti dall’operazione di acquisizione di un ramo
d'azienda citato in precedenza), per nuovi arredi (Euro 126 mila) e per autovetture (Euro 92 mila) .

Il decremento di tale voce di Euro 299 mila ¢ attribuibile principalmente alla Capogruppo ed & conseguente alla vendita di har-
dware (Euro 85 mila), di mobili e arredi (Euro 66 mila) e di autovetture (Euro 57 mila).

Il consolidamento integrale della societa Laservall S.p.a. ha determinato un incremento, al lordo degli ammortamenti, pari ad
Euro 444 mila. 55

Le principali componenti della voce "Altri beni” al 31 Dicembre 2004 sono: mobili e dotazioni per ufficio (Euro 1.055 mila di
cui Euro 196 mila della societa Laservall), macchine per ufficio (Euro 1.405 mila di cui Euro 139 mila della societa Laservall),
automezzi (Euro 288 mila di cui Euro 77 mila della societa Laservall), attrezzature per Fiere (Euro 179 mila).

Il saldo della voce “Immobilizzazioni in corso e acconti ¢ attribuibile principalmente alla Capogruppo ed € cosi costituito:
- per Euro 107 mila da acconti per impianti e stampi;

- per Euro 57 mila per attrezzature autocostruite.

Evidenziamo che la societa Datasud s.r.l. ha ricevuto negli esercizi precedenti contributi in conto capitale per Euro 2.056 mila
(erogati in tre tranche: una nel 1993 e due nel 1997), che sono stati iscritti nella voce altre riserve, e contributi in conto inte- _
ressi per Euro 1.756 mila (erogati in due tranche: 1995, 1996). A seguito della fusione fra Datasud e la Capogruppo la quota _—
non tassata di tale riserva e stata ricostituita nel patrimonio netto della Capogruppo.
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Tale erogazione ha comportato le seguenti restrizioni e vincoli al libero uso dei cespiti:
- speciale privilegio ai sensi dell'articolo 46 del D.Lgs. del 01.09.93 n. 385 sugli impianti e macchinari, per Euro 2.970 mila,

installati nello stabilimento;
- ipoteca per lo stesso importo sui beni immobiliari.

L'inosservanza delle clausole che prevedono tali restrizioni e vincoli comporta la possibilita per I'ente erogatore del richiamo

del contributo.

Ai sensi dell'articolo 10 legge n. 72/1983 si elencano le seguenti immobilizzazioni materiali iscritte nel bilancio della societa
al 31/12/2004 sulle quali sono state effettuate rivalutazioni monetarie ed economiche in deroga ai criteri di valutazione civili-

stica.
Importo delle rivalutazioni Legge 02.12.75 Legge 19.03.83  Legge 30.12.91 Rivalutazione  Totale
n.576 n.72 n.413 economica

Terreni e fabbricati 34 137 144 361 676
Impianti e macchinari - - - - -
Attrezzature industriali e comm.li 5 10 - - 15
Altri beni 3 5 - - 8
Totale 41 152 144 361 698

La rivalutazione economica effettuata nel 1992 si riferisce ad uno dei fabbricati in cui si svolge I'attivita della Societa.




IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE

Partecipazioni

La movimentazione delle partecipazioni nel periodo € stata la seguente:

Saldo  Incrementi Diff. Rivalutazioni Variazioni Saldo

31.12.03 Cambio (svalutazioni) 31.12.04
b) Imprese collegate
- Valutate secondo il metodo del patrimonio netto:
Izumi DL Co. Ltd 318 125 (14) 429
Laservall Asia CO. Ltd 59 (1) 27 85
Laservall China CO. Ltd 100 9) 137 228
Ixla S.A. 67 34 101
- Valutate al costo: 0
DL PRIVATE India 8 8
Totale imprese collegate 326 351 (24) 0 198 851
d) Altre imprese
NOMISMA SpA [talia 7 7
Conai 0
Caaf Ind. Emilia Romagna Italia 4
Crit srl 51 51
Consorzio T3 Lab 8 8
Alien tecnologies 1.042 1.042
Totale altre imprese 62 1.050 0 0 0 1112

La variazione rispetto al 31 dicembre 2003 della voce “Partecipazioni collegate” pari complessivamente ad Euro 525 mila &

cosi composta:

- Euro 351 mila come risultato della valutazione a patrimonio netto delle societa Izumi DL Co. Ltd, Laservall Asia Co. Ltd,

Laservall China Co. Ltd ed Ixla S.A.;

- Euro 24 mila negativi come delta cambio derivante dalla valutazione a patrimonio netto della societa Izumi DL Co. Ltd,

Laservall Co. Ltd e Laservall China Co. Ltd;

- Euro 198 mila corrispondente al valore di iscrizione nel bilancio Laservall al 31.12.04 delle societa Laservall Asia Co. Ltd,

Laservall China Co. Ltd ed Ixla S.A..

La variazione rispetto al 31 dicembre 2003 della voce “Partecipazioni in altre imprese” & dovuto principalmente all’acquisto,
da parte della Capogruppo, di una partecipazione minoritaria (inferiore all’1%) nell’americana Alien Technology Corporation,

societa attiva nel mercato dei lettori a radiofrequenza (RFID).
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Crediti finanziari — immobilizzazioni

La variazione intervenuta nel periodo € la sequente:

31.12.2003 Incrementi (Decrementi) 31.12.2004
Verso imprese controllate
Verso imprese collegate 48 48
Verso altri 59 5 9) 55
Totale 59 53 9 103

L'incremento di Euro 48 mila della voce “verso imprese collegate” & dovuto al consolidamento in linea della societa Laservall
spa ed é costituito da un finanziamento fruttifero (12%) a Laservall Asia Co. Ltd.

La voce "Altri" & costituita principalmente da un deposito cauzionale della Capogruppo per Euro 41 mila e da depositi cauzio-
nali della societa Laservall per Euro 8 mila.

Altri titoli

31.12.2003 Incrementi (Decrementi) 31.12.2004
Titoli a garanzia 2.856 849 (856) 2.849
(Fondo svalutazione ) -
Totale 2.856 849 (856) 2.849

La voce & costituita principalmente da titoli mantenuti a garanzia del mutuo in essere con il San Paolo IMI S.p.A. ottenuto dalla
Capogruppo per il finanziamento della ricerca applicata. I titoli che la Capogruppo ha in portafoglio ammontano ad Euro 2.846
mila e sono costituiti per Euro 1.718 mila da Titoli di Stato (BTP e CCT), per Euro 417 mila da obbligazioni bancarie e per Euro
711 mila da fondi obbligazionari.




Riportiamo di sequito una tabella riepilogativa della voce “Altri titoli” al 31.12.2004 della Capogruppo:

TITOLI QUOTATI (in EURO)

Tipo titolo valore di acquisto valore quota  valore nominale valore quota al valore di mercato
31.12.04 al 31.12.04

Fondo obbligazionario 443.045,30 5,931 6,72 502.142,91
Fondo obbligazionario 134.950,19 5,284 5,41 167.445,93
Fondo obbligazionario 132.936,01 5,762 7,07 166.202,37
710.931,50 835.791,21

Tipo titolo valore di acquisto  prezzo d'acquisto  valore nominale prezzo di mercato  valore di mercato
al 31.12.04 al 31.12.04

Titoli di stato 39.986,86 100,52 39.780 100,48 39.970,95
Obbligazioni 144.644,68 97,09 148.980 104,76 156.071,45
Titoli di stato 808.654,36 100,36 805.740 100,35 808.573,78
Titoli di stato 506.500,18 100,52 503.880 100,35 505.643,58
Titoli di stato 362.808,00 100,78 360.000 100,35 361.260,00
1.862.594,08 1.858.380,00 1.871.519,76

TITOLI QUOTATI (in EURO)

Tipo titolo valore di acquisto  prezzo d'acquisto  valore nominale prezzo di mercato  valore di mercato
al 31.12.04 al 31.12.04
Obbligazioni 272.220 100 100 272.220
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ATTIVO CIRCOLANTE

Rimanenze

Il dettaglio é il seguente:

31.12.2004 31.12.2003 Variazione
1) Materie prime , sussidiarie e di consumo 12.147 10.707 1.440
2) Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati 3.498 2.143 1.355
3) Lavori in corso su ordinazione
4) Prodotti finiti e merci 7.109 9.442 (2.333)
5) Acconti
Totale 22.754 22.292 462

Al 31 Dicembre 2004, Euro 3.718 mila derivano dall'inclusione nell'area di consolidamento della societa Laservall Spa e sono

cosi composte:

- Materie prime sussidiarie e di consumo per Euro 2.228 mila;
- Prodotti in corso di lavorazione per Euro 571 mila;

- Prodotti finiti e merci per Euro 919 mila.

Al netto di tale apporto risulta un decremento nel periodo pari ad Euro 3.256 mila (-15% rispetto al 31 Dicembre 2003).
La valutazione adottata non differisce in misura significativa rispetto ad una valutazione effettuata a costi correnti.




Crediti

31.12.2004 31.12.2003 Variazione  Scadenti oltre 5 anni
Verso clienti
Per beni e servizi 41.706 33.071 8.635
(fondo svalutazione) (791) (850) 59
Totale 40.915 32.221 8.694 -
Verso imprese collegate
Izumi Datalogic 1.353 482 871 -
Ixla S.A. 1 1
Laservall Asia 576 576
Alitec
Datalex Sa - - -
Totale 1.930 482 1.448 -
verso controllanti
Hydra Spa
Totale - -
crediti tributari
Crediti verso |'Erario per IVA 3.869 6.774 (2.905)
Crediti verso |'Erario 3.949 2.995 954
Erario credito d'imposta dividendi - 1.563 (1.563)
Totale 7.818 11.332 (3.514) -
imposte anticipate
3.802 3.362 440
Totale 3.802 3.362 440 -
verso altri
Carte commerciali - 1.497 (1.497)
Crediti verso banche per interessi maturati -
Anticipazioni e fatture anticipate da fornitori 227 526 (299)
crediti diversi 673 611 62
Totale 900 2.634 (1.734) -
Totale crediti 55.365 50.031 5.334 -

| “crediti verso clienti” al 31 Dicembre 2004 sono attribuibili per Euro 3.122 mila all'inclusione nell’area di consolidamento
della societa Laservall S.p.a.. Al netto di questo apporto, I'incremento dei “crediti verso clienti” ammonta ad Euro 5.572 mila
(+17% rispetto al 31 Dicembre dell'esercizio precedente). L'incremento rispetto al 2003 dipende principalmente dalla crescita
dei ricavi (+10% al netto di Laservall S.p.a. nell’ultimo trimestre del 2004).

| crediti verso collegate derivano da rapporti di natura commerciale conclusi a normali condizioni di mercato.

Il credito verso I'Erario per IVA & attribuibile principalmente alla Capogruppo (Euro 3.461 mila), il decremento rispetto al 31
dicembre 2003 & dovuto ad un parziale rimborso del credito IVA infrannuale da parte dell’Ufficio Entrate pari ad Euro 4.985

mila.
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| crediti verso |'Erario, sono rappresentati principalmente da:

- Euro 3.769 mila da acconti d'imposta (Euro 3.152 mila relativi alla Capogruppo, Euro 536 mila relativi alla societa Laservall,
Euro 48 mila relativi alla societa DL Iberia, e Euro 33 mila relativo ad ad altre societa del gruppo);

- Euro 174 mila ritenute su interessi di cui Euro 172 mila relativi alla Capogruppo.

| crediti per imposte differite ammontano ad Euro 3.802 mila (Euro 840 mila a lungo termine), di sequito, viene dato il detta-
glio di tale ammontare:

Crediti per imposte differite attive 31.12.2004 31.12.2003 variazione
Datalogic Spa 1.609 924 685

Datasud 143 (143)

Laservall S.p.a. 39 39

DL AB Holding 203 213 (10)

DLAB 74 - 74

DL INC 162 139 23

EMS 2 8 (6)

DL UK 16 (16)

Totale crediti per imposte differite attive a breve termine 2.089 1.443 646
Handel 469 794 (325)

Pty 51 4 10

Uk 320 320 -

Datasud 3 (3)

Totale crediti per imposte differite attive a lungo termine 840 1.158 (318)
Imposte Differite iscritte per effetto delle scritture di consolidamento 873 761 112
Totale crediti per imposte differite attive 3.802 3.362 440

| crediti per carte commerciali in essere alla fine del 2003 (rappresentanti investimenti di liquidita aziendale da parte della
Capogruppo) si sono estinti nel corso del primo semestre.

La voce “Crediti diversi” include Euro 222 mila, versati dalla Capogruppo all'ufficio delle entrate a fronte di un accertamento
ricevuto in data 22.10.02 e per la quale la societa ha presentato ricorso.




Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Azioni proprie

L'Assemblea ordinaria della Capogruppo in data 25 ottobre 2001 ha deliberato un piano di buy back per I'acquisto di un mas-

simo di 650.000 azioni.

Successivamente, in data 22 aprile 2004 e stata deliberata I'estensione del piano di buy back per I'acquisto di un massimo di

1.150.000 azioni da effettuarsi entro la prossima Assemblea ordinaria di approvazione del bilancio 2004 o entro 18 mesi dalla

data della delibera. Le motivazioni per le quali questo piano é stato proposto all’assemblea sono varie ed articolate:

- da un lato, vi & I'opportunita di realizzare, in futuro, concambi azionari per accelerare il programma di sviluppo della socie-
ta e |'utilizzo di azioni proprie risulta essere uno strumento piti flessibile dell’emissione di nuove azioni;

- il prezzo di mercato del titolo non sembrava essere rappresentativo dell’effettivo contenuto patrimoniale e delle prospettive
reddituali della societa e pertanto |'operazione di riacquisto appariva una positiva opportunita d'investimento per la stessa
societa.

In conformita alle disposizioni di Legge, all'interno del patrimonio netto della Capogruppo € stata costituita apposita riserva

indisponibile di pari importo mediante prelievo dalla riserva degli utili d'esercizi precedenti.

31.12.2003 Incrementi (Decrementi) 31.12.2004
Azioni Datalogic S.p.A. 5.381 9.673 (5.381) 9.673
Totale 5.381 9.673 (5.381) 9.673

Le azioni proprie (Euro 5.381 mila) riclassificate in tale voce dalle immobilizzazioni finanziarie nel bilancio al 31.12.03, sono
state vendute nel corso di gennaio e febbraio 2004 realizzando una plusvalenza di Euro 1.065 mila iscritta nella voce “pro-
venti finanziari da titoli iscritti nell'attivo circolante che non costituiscono partecipazioni”.

Al'31.12.2004 sono state riclassificate dalle immobilizzazioni finanziarie, per i motivi precedentemente evidenziati, n° 589.930
di azioni proprie per un controvalore di Euro 9.673 mila, ad un prezzo unitario medio d'acquisto pari a Euro 16,40; il contro-
valore di tali azioni al 31.12.2004 & di Euro 10.563 mila. Dette azioni sono state vendute nel mese di Febbraio 2005, realiz-
zando una plusvalenza di Euro 1.045 mila.

Altri titoli

31.12.2003 Incrementi (Decrementi) 31.12.2004
Altri titoli 1.422 11.925 (9.945) 3.402
Totale 1.422 11.925 (9.945) 3.402

Tale voce ha avuto, nel periodo, le seguenti movimentazioni:

> incremento di Euro 11.925 mila cosi composto:
- Euro 7.231 mila da fondi monetari;
- Euro 4.694 mila da Titoli di Stato;

> decremento di Euro 9.945 mila cosi composto:
- Euro 5.042 mila per vendita di titoli di stato
- Euro 4.903 mila per vendita fondi.

JATALOGIC

Your Life. Our Enthusiasm™




Riportiamo di sequito una tabella riepilogativa della voce altri titoli al 31.12.04 della Capogruppo:

Tipo titolo valore di acquisto  prezzo d'acquisto  valore nominale prezzo di mercato  valore di mercato
al 31.12.04 al 31.12.04
Fondo 3.402.472,17 82195 8,233 3.408.076,08

Disponibilita liquide

31.12.2004 31.12.2003 variazione
1) depositi bancari e postali 37.201 35.751 1.450
2) assegni 193 - 193
3) denaro e valori in cassa 19 25 (6)
Totale disponibilita liquide 37.413 35.776 1.637

Tale voce include Euro 1.556 mila derivanti dal consolidamento della societa Laservall S.p.a..

Ratei e risconti attivi

31.12.2004 31.12.2003 Variazione

a) ratei attivi

interessi attivi diversi 23 3 20
Differenze cambio 239 597 (358)
altri 7 38 (31
totale ratei attivi 269 638 (369)
b) risconti attivi
assicurazioni 82 91 (9)
contributi associativi 27 4 23
canoni locazioni e manutenzione 54 185 (131)
contratti leasing 12 2 10
costi fidejussioni 107 100 7
fiere e sponsorizzazioni 44 40
imposta sostitutiva 313 417 (104)
altri 132 112 20
totale risconti attivi 77 951 (180)
Totale ratei e risconti attivi 1.040 1.589 (549)

La voce “Differenze cambio” dei ratei attivi include Euro 228 mila generati dall'adeguamento al cambio di fine periodo delle
operazioni finanziarie ed Euro 11 mila generati dal calcolo del premio di competenza al 31.12.04.

La voce piu significativa dei risconti attivi & rappresentata dall'imposta sostitutiva sull'avviamento iscritta nel bilancio della
Capogruppo per Euro 313 mila che & di competenza degli esercizi 1998-2007 (compreso), in quanto correlata alla durata del-
|'ammortamento dell'avviamento iscritto in Bilancio in sequito all'incorporazione della Societa IdWare S.r.l., avvenuta nel 1998.




PATRIMONIO

La movimentazione del patrimonio al 31 dicembre 2004 ¢ stata la seguente:

Saldo  Destinazione Aumenti di Altri - Utile(perdita) di Saldo

31.12.03 dell'utile capitale  movimenti periodo  31.12.04

Capitale sociale 24.759 314 25.073
Riserva sovrapprezzo azioni 54.424 1.419 55.843
Riserve di rivalutazione 258 258
Riserva legale 617 245 862
Riserva per azioni proprie in portafoglio 5.381 4.292 9.673
Riserva di capitale da scissione 4.439 4.439
Avanzo da annullamento Datasud 4.432 4.432
Riserva contributi in c/capitale non tassata 958 958
Riserva di consolidamento 1.878 (1.878) 0)
Riserve di traduzione (943) (301) (1.244)
Utile/perdite esercizi precedenti 8.020 4.821 (7.845) 4.996
Utile (perdita) di periodo 7.180 (7.180) 11.290 11.290
Saldo 106.013 (2.114) 1.733 (342) 11.290 116.580
Utili di terzi 0 0
P.N. di terzi 0 0
Saldo 106.013 (2.114) 1.733 (342) 11.290 116.580

Le "Riserve di rivalutazione"” (pari a Euro 258 mila) accolgono le rivalutazioni di cespiti effettuate sulla base delle seguenti leggi:
-L.413/91

- L. 72/83 "Visentini”.

La “Riserva per azioni proprie in portafoglio” & stata costituita dalla Capogruppo, a sequito delle operazioni di buy-back, cosi
come previsto dal Codice civile; e in conformita alle disposizioni di Legge al 31.12.04 tale riserva é stata movimentata, per un
importo pari a quello della voce “Azioni proprie”.

La "Riserva di capitale da scissione” & conseguente alla scissione della Capogruppo, avvenuta il 2 Gennaio del 1998, in I.E.S.
S.p.A (societa scissa, ora Datasensor) e Datalogic S.p.A. (societa beneficiaria).
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Le riserve “Avanzo da annullamento” e " Contributi in conto capitale non tassata” sono conseguenti alla fusione di Datalagic

Spa e Datasud come precedentemente evidenziato.

La voce “Utili/perdite esercizi precedenti” si &:

- incrementata per Euro 4.821 mila per la destinazione del risultato al 31.12.03;

- decrementata per Euro 7.845 mila cosi dettagliati:

- Euro 4.292 mila destinati a “Riserva per azioni proprie in portafoglio” per gli acquisti del periodo;

- Euro 4.432 mila destinati a "Avanzo da annullamento Datasud”;

- Euro 958 mila destinati a “Riserva contributi in conto capitale”;

- Euro 1.878 mila destinati alla chiusura della “Riserva di consolidamento” originatasi al primo consolidamento della societa
Datasud;

- Euro 41 mila derivanti dall’utilizzo di una riserva di utili attribuibile alla societa Datalogic AB.

Al'31.12.2004 il capitale sociale & cosi composto:

Azioni/quote Numero Valore nominale in Euro Totale in Euro
Ordinarie 12.054.150 2,08 25.072.632

Lincremento di tale voce & dovuto all'esercizio di parte delle stock options assegnate ad Amministratori e Dipendenti della
Societa; tale operazione ha generato anche un incremento della riserva sovrapprezzo azioni per Euro 1.419 mila.

La voce "“Utile/perdite esercizi precedenti” include le variazioni patrimoniali delle societa consolidate intervenute successiva-
mente alla data di acquisizione oltre all'effetto delle procedure di consolidamento e si & decrementata principalmente per
I'uscita dall'area di consolidamento della societa Datasud.

Il decremento del patrimonio netto di gruppo, pari a Euro 2.114 mila, ¢ attribuibile alla distribuzione da parte della
Capogruppo di un dividendo pari ad Euro 0,18 per azione; deliberato dell’Assemblea ordinaria del 22.04.04 e distribuito il
29.04.04.




La sequente tabella riporta, in dettaglio, le voci di Patrimonio Netto con indicazione della loro origine, possibilita di utilizzazio-

ne, distribuibilita ed utilizzazione nei precedenti esercizi:

Importo  Possibilita di Quota  Riepilogo delle utilizzazioni effettuate nei
utilizzazione disponibile tre precedenti esercizi
Per copertura perdite  Per altre ragioni
Capitale 25.073
Riserve di capitale: 0

Riserva sovrapprezzo azioni 55.843 A B C 55.843
Riserva di capitale da scissione 4.439 A, B, C 4.439
0 0
0 0
Riserve di utili: 0 0
Riserva per azioni proprie 9.673 0
Riserva avanzo da annullamento 4.432 A B, C 4.432
Riserva legale 862 B 862
Riserva contributi c/capitale 958 B 958

Utili portati a nuovo 4.996 A B, C 4.996 (9.673)
0 0
Riserve di rivalutazione: 0 0
Riserva di rivalutazione Legge 413/91 164 0
Riserva di rivalutazione Legge 72/83 94 0
Riserve di traduzione: (1.244) 0
Totale 105.290 71.531

Quota non distribuibile

Residua quota distribuibile

Legenda:

A: per aumento di capitale
B: per copertura perdite

C: per distribuzione ai soci
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L'utilizzo delle riserve indicato in tabella é relativo alla destinazione degli “utili portati a nuovo” a “riserva azioni proprie”.

JATALOGIC

Your Life. Our Enthusiasm™



Il raccordo tra il patrimonio netto ed il risultato della Capogruppo ed il corrispondente dato consolidato é il seguente (viene
riportato il confronto con I'esercizio precedente):

31.12.2004 31.12.2003

Totale Risultato Totale Risultato
patrimonio  dell'esercizio  patrimonio  dell'esercizio

Patrimonio netto e utile civilistico 114.460 10.734 98.718 4913

Differenze tra i patrimoni netti delle partecipazioni consolidate e il loro

valore nel bilancio della capogruppo ed effetto valutazione ad equity 4.833 4.249 9.711 5.818
Storno dividendi 0 (3.404) 0 (3.373)
Ammortamento differenza consolidamento (990) (751) (239) (161)
Elisione plusvalenza cessione ramo di azienda (208) 70 (278) (276)
Effetto su elisioni di rapporti intragruppo (69) (79) 18 (7)
Eliminazione utili intragruppo (2.333) 403 (2.736) 441
Effetto iscrizione leasing (73) (64) (9) (93)
Imposte differite 960 132 828 (82)
Patrimonio netto del gruppo 116.580 11.290 106.013 7.180
Patrimonio netto di terzi 0 0

Patrimonio netto totale 116.580 11.290 106.013 7.180

FONDI PER RISCHI ED ONERI

31.12.2003 Incrementi  (Utilizzi)  Diff. cambio  31.12.2004

Per trattamento di quiescenza e obblighi simili -
Per imposte, anche differite 216 1.087 (40)

) 1.262

(1
Altri fondi 761 2.754 (735) (5) 2.775
Totale fondi per rischi ed oneri 977 3.841 (775) (6) 4.037

Il fondo imposte é principalmente costituito:

- da Euro 1.042 mila per imposte differite stanziate dalla Capogruppo relativamente ad ammortamenti ed accantonamenti
dedotti ai soli fini fiscali; per maggiori dettagli si rinvia al paragrafo “Fiscalita differita”,

- da Euro 41 mila per imposte differite stanziate da Laservall S.p.a.,

- da Euro 50 mila per imposte differite stanziate dalla controllata Datalogic Gmbh a fronte delle diverse aliquote d'ammorta-

mento utilizzate ai fini del consolidato,

da Euro 117 mila per imposte differite relative alla societa Datalogic AB.




Gli altri fondi per rischi e oneri sono cosi composti:

31.12.2004 31.12.2003 Variazione
Fondo garanzia prodotti 906 727 179
Fondo controversie legali 154 17 137
Fondo oneri ristrutturazione 1.153 1.153
Altri 562 17 545
Totale 2.775 761 2.014

Il fondo garanzia prodotti rappresenta la stima dei costi da sostenere per interventi di assistenza sui prodotti venduti coperti

da garanzia periodica; ammonta a Euro 906 mila ed é ritenuto adeguato per fronteggiare lo specifico rischio cui si riferisce.

Lincremento di tale voce & attribuibile per Euro 100 mila all'inclusione nell'area di consolidamento della societa Laservall

Spa.

Il fondo oneri ristrutturazione aziendale € stato acquisito dalla Capogruppo a seguito della gia citata operazione di acquisto di

un ramo d'azienda (Euro 1.730 mila) ed é stato decrementato, al 31.12.04, per Euro 577 mila, cosi dettagliati:

- Euro 260 mila per erogazione di incentivi all’esodo ad alcuni ex - dipendenti del ramo d'azienda acquisto;

- Euro 217 mila iscritti nella voce altri ricavi e proventi a fronte di costi di formazione e riqualificazione sostenuti per il perso-
nale interessato da tale acquisizione;

- Euro 100 mila a fronte dello storno dell’avviamento.

TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO

Di sequito si riportano le variazioni intervenute nel periodo:

31.12.2003 Accantonamenti Altri movimenti (Utilizzi) 31.12.2004

Trattamento fine rapporto lavoro subordinato 4.970 1.303 569 (329) 6.513

L'utilizzo ¢ attribuibile principalmente alla Capogruppo per Euro 310 mila, di cui Euro 109 mila per anticipi, Euro 186 mila per
dimissioni e Euro 15 mila per decremento imposta sostitutiva TFR e conguaglio.

L'incremento pari ad Euro 569 mila ¢ attribuibile per Euro 286 mila alla Capogruppo, che ha acquisito tale ammontare a sequi-
to dell'operazione di acquisizione di un ramo d'azienda costituito da un laboratorio di ricerca e sviluppo software e per Euro
283 mila all'inclusione nell‘area di consolidamento della societa Laservall.

DEBITI

Debiti verso banche
| debiti verso banche sono cosi costituiti:

entro 12 mesi oltre 12 mesi oltre 5 anni Totale
Debiti verso banche
conti correnti ordinari 355 355
finanziamenti bancari e mutui 1.039 2.087 107 3.233
Totale 1.394 2.087 107 3.588
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Tale voce include Euro 1.627 mila costituiti da debiti verso banche della societa Laservall, cosi suddivisi:
- Euro 324 mila anticipi salvo buon fine;

- Euro 420 mila finanziamenti esigibili entro 12 mesi;

- Euro 883 mila finanziamenti esigibili oltre 12 mesi.

Debiti verso altri finanziatori
| debiti verso altri finanziatori sono cosi costituiti:

entro 12 mesi oltre 12 mesi oltre 5 anni Totale
debiti verso altri finanziatori
San Paolo IMI Spa 1.159 1.102 577 2.838
Altri finanziatori 107 482 1.145 1.734
Totale 1.266 1.584 1.722 4.572

II debito verso altri finanziatori si riferisce principalmente ad:

- un mutuo erogato dal San Paolo I.M.I. Spa alla Capogruppo;

- un prestito ricevuto dalla Datalogic UK LTD e rinegoziato nel 2000 con la Barclays Bank;

- finanziamenti a tasso agevolato ricevuti dalla societa Laservall S.p.a. per Euro 787 mila (di cui Euro 744 mila oltre i 12 mesi).
Le rate del finanziamento con scadenza oltre i cinque anni ammontano Euro 427 mila.




| finanziamenti bancari ed i mutui inclusi nei debiti verso banche e nei debiti verso altri finanziatori, sono cosi suddivisi tra le
societa appartenenti al Gruppo (valori in Euro/migliaia):
Societa Tipo di finanziamento Data di Tasso di Quota Quota Rata
estinzione interesse _abreve  alungo
DL spa Finanziamento IMI L. 346 01/01/2006 FISSO 944 0  semestrale
Finanziamento IMI L. 46 (MURST) 01/01/2011 FISSO 78 415 semestrale
66985
Finanziamento IMI L. 46 (MURST) 01/01/2011 FISSO 14 72 semestrale
66985
Finanziamento IMI L. 46 (MURST) 01/07/2012 FISSO 6 78  semestrale
67231
Finanziamento IMI L. 46 (MURST) 01/07/2012 FISSO 5 75 semestrale
67231
Finanziamento IMI L. 46 (MURST) 01/07/2012 FISSO 1 20 semestrale
67231
Finanziamento IMI L. 46 (MURST) 01/07/2012 FISSO 7 90  semestrale
67231
Finanziamento IMI L. 46 (MURST) 01/07/2017 FISSO " 158  semestrale
67231
Finanziamento IMI L. 46 (MURST) 01/07/2012 FISSO 17 238  semestrale
67231
Finanziamento IMI L. 46 (MURST) 01/07/2012 FISSO 49 346 semestrale
67232
Finanziamento IMI L. 46 (MURST) 01/07/2012 FISSO 14 98  semestrale
67232
Finanziamento IMI L. 46 (MURST) 01/07/2012 FISSO 13 89  semestrale
67233
Mutuo Unicredit da fusione Datasud ~ 30/11/2005 FISSO 424 0  semestrale
DL France Mutuo Pool CFF and BNP 18/06/2006  VARIABILE 46 46 trimestrale
Mutuo BNP 18/06/2006  VARIABILE 46 46 trimestrale
Mutuo BNP 16/07/2005  VARIABILE 13 0 mensile 71
DL AB Holding  Prestiti garantiti da ipoteca 28/02/2005 FISSO 0 378 unica
Prestiti garantiti da ipoteca 30/09/2005 FISSO 0 345 unica
PTY Finanziamento bancario 27/06/2006 FISSO 7 15 mensile
DL UK Mutuo ipotecario 23/05/2015  VARIABILE 64 884 trimestrali
DL GMBH Mutuo garantito da magazzino 01/01/2011 FISSO 82 480 mensili
e crediti
Laservall Spa  Esig.Finanz.Az. X SESTO 30/04/2005 FISSO 12 = mensile /
Leg. 46/82 Progetto N° 11005 09/03/2015 FISSO - 418 annuale
FINANZ. UNIONFIDI 30/11/2005 FISSO 130 = mensile
FINANZ. UNIONFIDI 11/02/2008 FISSO 79 183 mensile
FINANZ. Euro 1.000.000,00 01/06/2009 FISSO 200 700  trimestrale -
Leg. 46/82 Progetto N° 3153 01/01/2013 FISSO 43 326  semestrale = —
TOTALE
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Debiti tributari

La voce debiti tributari accoglie solo passivita per imposte certe o determinate, essendo le passivita per imposte probabili o
incerte nell'ammontare o nella data di sopravvenienza, ovvero per imposte differite, iscritte nella voce B.2 del passivo (fondo
imposte). | debiti tributari ammontano, al 31.12.2004, a Euro 9.897 mila e sono attribuibili per Euro 5.569 mila alla
Capogruppo, di cui si fornisce di seguito il dettaglio delle voci principali:

- Euro 4.640 mila per imposte sul reddito d'esercizio;

- Euro 921 mila per ritenute IRPEF dipendenti;

- Euro 8 mila per ritenute professionisti e prestatori vari.

Altri debiti tributari significativi sono stati registrati in Datalogic GMBH per Euro 1.545 mila, Datalogic UK per Euro 244 mila,
Datalogic AB per Euro 186 mila, Datalogic Spain per Euro 176 mila ed in Laservall per Euro 1.975 mila (di cui Euro 1.064 mila
rappresentano la stima delle imposte sullutile al 30.06.04).

Altri debiti
Altri debiti 31.12.2004 31.12.2003 Variazione
verso il personale 5.082 4.339 743
compensi amministratori 411 475 (64)
assicurazioni 104 69 35
anticipi -
debiti diversi 7.365 328 7.037
Totale 12.962 5.211 7.751

| debiti verso il personale rappresentano il debito per retribuzioni e ferie maturati dal personale alla data di bilancio (Laservall
S.p.a. Euro 216 mila).

La voce altri debiti include Euro 6.711 mila di debiti della Capogruppo per I"acquisto di Laservall Spa, di cui Euro 3.000 mila
(corrispondenti al secondo ed al terzo earn-out) oltre i 12 mesi.

RATEI E RISCONTI PASSIVI

31.12.2004 31.12.2003 variazione
a) ratei passivi
interessi passivi per mutui 32 10 22
consulenze 74 61 13
bonus e commissioni

diversi 115 144 (29)
Totale ratei passivi 221 215 6

b) risconti passivi
contratti di manutenzione 174 9 165
transazioni intragruppo 287 46 241
Estensione di garanzia 514 31 203
altri 144 35 109
~ Totale risconti passivi 1.119 401 718

616 724

totale ratei e risconti passivi




L'incremento della voce Risconti passivi " contratti di manutenzione post vendita” ¢ attribuibile principalmente per Euro 17 mila
alla societa DL UK a seguito della sospensione della quota di ricavi non di competenza dei contratti di manutenzione stipula-
ti con i clienti che nel corso del periodo ha seguito un diverso criterio di fatturazione rispetto all'esercizio precedente, e per

Euro 95 mila alla Capogruppo.

L'incremento della voce Risconti passivi “estensioni di garanzia” & dovuta all'aumento delle vendite di tale servizio rispetto

all'esercizio precedente.

La voce "Transazioni intragruppo” & relativa all’elisione del margine di magazzino per la societa Izumi (Euro 137 mila), Laservall
China (Euro 138 mila) e Laservall Asia (Euro 11 mila) che sono valutate con il metodo del Patrimonio Netto.

CONTI D'ORDINE
Garanzie reali

Le garanzie reali ammontano ad Euro 7.388 mila e sono cosi composte:
- ipoteche su immobilizzazioni materiali per Euro 4.007 mila;

- pegni su titoli in portafoglio a garanzia del finanziamento I.M.| della Capogruppo per Euro 2.478 mila, altri pegni per

Euro 903 mila.
Impegni

Si riferiscono a impegni per contratti di leasing.

Riportiamo, di seguito, una tabella riepilogativa di tutte le operazioni finanziarie in essere al 31.12.04:

Tipo di Scadenza nozionale cambio controvalore cambio  controvalore

operazione per valuta a termine al cambio  del 31.12.04  al cambio del

finanziaria del contratto  a termine del  (valuta/Euro) 31.12.04
(valuta/Euro) contratto

Vendita a termine 15.04.2005 usd 2.000.000 1,1792 1.696.000 1,3620 1.468.400

Vendita a termine 28.01.2005  usd 500.000 1,3046 383.250 1,3620 367.100
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INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

VALORE DELLA PRODUZIONE

31.12.04 31.12.03 Variazione
ricavi delle vendite e delle prestazioni 146.267 130.071 16.196
variazioni delle rimanenze dei prodotti in corso di 1.158 (441) 1.599
lavorazione, semilavorati e finiti
incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 126 266 (140)
ricavi vari 1.375 899 476
contributi in conto esercizio 539 538 1
Totale valore della produzione 149.465 131.333 18.132

| ricavi delle vendite e delle prestazioni sono aumentati del 13% rispetto all'esercizio precedente (6% al netto di Laservall Spa).
Per maggiori dettagli si rinvia ai commenti contenuti nel paragrafo “Andamento dei ricavi e fattori chiave che hanno influito
sulla gestione del periodo” contenuto nella Relazione sulla gestione.

La voce “Ricavi vari" & composta principalmente da:

- affitti per Euro 264 mila;

- sopravvenienze e insussistenze attive per Euro 175 mila;

- proventi e ricavi diversi per Euro 451 mila;

- plusvalenze da alienazioni cespiti per Euro 59 mila;

- rivalsa rimborso mensa per Euro 65 mila.

La voce "Proventi e ricavi diversi” include il decremento del Fondo oneri ristrutturazione aziendale (acquisito dalla Capogruppo
con |'operazione di acquisizione precedentemente citata) pari ad Euro 217 mila.
| contributi in conto esercizio si riferiscono:

- per Euro 397 mila alla Capogruppo e sono costituiti (per Euro 347 mila) da contributi erogati dal Ministero dell'Universita e
della Ricerca Scientifica (MURST) a fronte di progetti di ricerca e sviluppo e (per Euro 50 mila) da bonus assunzione ex.Legge

388/00 art.7;

- per Euro 142 mila alla societa Laservall spa per contributi erogati dal Ministero dell’Universita e della Ricerca Scientifica
(MURST).

Dettaglio dei ricavi per aree geografiche in percentuale :

31.12.04 31.12.03 Variazione
Ricavi ltalia 17% 15% 2%
Ricavi estero - CEE 56% 57% -1%

Ricavi estero - extra CEE 27% 28% -1%




COSTI DELLA PRODUZIONE

31.12.04 31.12.03 Variazione
per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 53.322 52.041 1.281
per servizi 21.465 19.675 1.790
per godimento di beni di terzi 3.048 2.599 449
per il personale:
salari e stipendi 31.748 30.189 1.559
oneri sociali 8.009 7.187 822
tfr 1.303 1.076 227
trattamento di quiescenza e simili 151 123 28
altri costi 1.070 795 275
totale costi del personale 42.281 39.370 2.911
ammortamenti e svalutazioni: -
ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 3.119 3.352 (233)
ammortamento delle immobilizzazioni materiali 2.842 3.936 (1.094)
altre svalutazioni delle immobilizzazioni 19 (19)
svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante 112 447 (335)
totale ammortamenti e svalutazioni 6.073 7.754 (1.681)
variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, 3.665 (2.170) 5.835
di consumo e merci
accantonamenti rischi 234 197 37
altri accantonamenti - - -
oneri diversi di gestione 1.073 987 86
Totale costi della produzione 131.161 120.453 10.708

Il risparmio nei costi di acquisto rappresenta una delle cause principali dell'incremento  di redditivita rispetto al 2003.

Confrontando infatti la somma delle voci "costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci” e “delta rimanenze” (com-

prensivo della svalutazione di magazzino) emerge un aumento del 10% (+3% senza Laservall S.p.a.) rispetto alla stessa

somma di voci al 31/12/04. Tale variazione & inferiore rispetto all'incremento percentuale dei “ricavi delle vendite e delle pre-

stazioni” (+13% e + 6% senza Laservall S.p.a.) per lo stesso periodo ed evidenzia una significativa riduzione nel costo di acqui-

sto della componentistica.

L'incremento del costo del personale & imputabile principalmente:

- all'incremento del numero di dipendenti registrato dalla Capogruppo (+33 unita) rispetto all'esercizio precedente, di cui 21
unita derivante dall’operazione di acquisizione precedentemente citato;

- consolidamento di Laservall S.p.a.(per Euro 1.356 mila e per 67 dipendenti).

Il decremento degli ammortamenti delle immobilizzazioni materiali ed immateriali & dovuto per Euro 1.841 mila al cambio di

aliquote precedentemente illustrato.
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Il dettaglio dei costi per servizi (Euro 1.303 mila I'apporto di Laservall S.p.a.) & il seguente:

31.12.04 31.12.03 Variazione
lavorazioni esterne 2.499 2.667 (168)
ricevimento e spedizione merce 1.893 2.151 (258)
consulenze tecniche, legali e fiscali 2.364 2.100 264
viaggi e soggiorni 1.924 1.879 45
forza motrice, illuminazione e riscaldamento 603 605 (2)
manutenzioni 569 633 (64)
riparazioni e interventi tecnici 1.879 1.195 684
fiere, pubblicita e rappresentanza 2.634 1.966 668
prowvigioni 146 79 67
compensi organi sociali 1.527 1.289 238
servizi per il personale 1.272 1.055 217
meeting 608 479 129
telefoniche e postali 839 886 (47)
servizi EDP 400 331 69
costi auto 135 242 (107)
costi pulizia 375 326 49
assicurazione 489 440 49
altri 1.309 1.352 (43)
Totale 21.465 19.675 1.790

Il decremento della voce lavorazioni esterne & dovuto principalmente al minor ricorso, da parte della Capogruppo, all'esterna-
lizzazione di fasi dell'attivita di produzione.

Il decremento della voce ricevimento e spedizione merci (cui Laservall Spa contribuisce con Euro 43 mila) é attribuibile ad una
maggiore efficienza nella gestione dei processi logistici, in particolare nell'area europea.

Lincremento della voce “ consulenze tecniche, legali e fiscali” pari ad Euro 264 mila ¢ in larga parte attribuibile alla societa
Laservall S.p.a. per Euro 250 mila relativi a consulenze tecniche.

L'incremento del saldo delle voci “ manutenzioni” e “riparazioni e interventi tecnici” pari ad Euro 620 mila é attribuibile all'in-
cremento del fatturato ed al maggior ricorso a personale esterno per lo svolgimento di tali attivita.

L'incremento della voce “Fiere, pubblicita e rappresentanza” (pari a Euro 668 mila) rispetto al periodo precedente é attribuibi-
le per Euro 299 mila al consolidamento della societa Laservall S.p.a., alla partecipazione da parte delle filiali Tedesca ed Inglese
ad alcune nuove fiere di settore ed all’aumento complessivo degli investimenti pubblicitari da parte del Gruppo.

L'incremento della voce “costi per servizi al personale” pari ad Euro 217 mila & attribuibile alla Capogruppo per costi mensa
(Euro 51 mila) e corsi di formazione (Euro 28 mila) ed a Laservall S.p.a. per Euro 43 mila.

La voce compensi agli organi sociali comprende sia i compensi agli amministratori per Euro 1.434 mila (di cui Euro 171 mila
Laservall S.p.a.), che ai sindaci per Euro 93 mila.




Il dettaglio dei costi di godimento dei beni di terzi ¢ il sequente:

31.12.04 31.12.03 Variazione
affitto immobili 1.057 997 60
affitto altri beni 770 679 91
canoni leasing 357 264 93
manutenzione beni di terzi 32 56 (24)
royalties passive 680 492 188
altri 152 111 41
Totale 3.048 2.599 449

L'incremento della voce “Affitto immobili” & attribuibile principalmente alla Capogruppo ed & dovuto all'affitto dell'immobile
dello stabilimento di Quinto, pit ampio rispetto al fabbricato precedentemente occupato a Mogliano Veneto.
L'incremento della voce “Affitto altri beni” & attribuibile principalmente alla Capogruppo ed é dovuto all‘incremento del nume-

ro dei contratti di locazione di autoveicoli.

L'incremento della voce “Royalties passive” ¢ attribuibile principalmente al consolidamento della societa Laservall S.p.a. (per

Euro 164 mila).
| canoni leasing sono relativi ad automobili ed attrezzature.
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Il dettaglio degli oneri diversi di gestione & il sequente:

Oneri diversi di gestione

31.12.04 31.12.03 Variazione
imposte e tasse non sul reddito 317 274 43
tasse auto 32 25 7
perdite su crediti - 1 (1
costi diversi non deducibili 2 - 2
costi con rivalsa verso terzi 50 173 (123)
quote associative 176 234 (58)
sponsorizzazioni e propaganda 121 52 69
omaggi/erogazioni liberali 49 58 (9)
sopravvenienze passive 12 42 (30)
minusvalenze su cespiti ordinarie 91 4 87
altri 223 124 100
Totale 1.073 987 87

Proventi ed oneri finanziari

Altri proventi finanziari
La voce si compone come segue:
31.12.04 31.12.03 Variazione

a) da crediti iscritti nelle immobilizzazioni: da altri - 14 (14)
b) da titoli iscritti nelle immobilizzazioni che non costituiscono partecipazioni 325 318 7
¢) da titoli iscritti nell" attivo circolante che non costituiscono partecipazioni 1.096 101 995
d) proventi diversi dai precedenti: da altri 751 694 57
Totale 2.172 1.127 1.045

Lincremento della voce “Proventi da titoli iscritti nellattivo circolante che non costituiscono partecipazioni” & principalmente
dovuto al provento realizzato dalla Capogruppo (Euro 1.065 mila) con la vendita di azioni proprie iscritte, al 31 Dicembre 2003,
nell'attivo circolante.

Di seguito si evidenzia la voce d) “Proventi diversi da altri” in maggior dettaglio:

31.12.04 31.12.03 Variazione
interessi di conto corrente banche 688 533 155
interessi attivi su carte commerciali 33 77 (44)
altri 30 84 (54)

totale proventi diversi da altri 751 694 57




Interessi ed altri oneri finanziari

31.12.04 31.12.03 Variazione
- verso imprese controllate
- verso imprese collegate
- verso controllanti
- verso altri
interessi di c/c bancario/finanziamenti 205 157 48
interessi su prestiti da altri finanziatori 215 350 (135)
contributo in conto esercizio (233) (233) -
altri 243 231 12
Totale interessi ed oneri finanziari 430 505 (75)
Utile e perdite su cambi
31.12.04 31.12.03 Variazione
differenze attive su cambi 1.024 2.344 (1.320)
differenze passive di cambio (1.334) (2.081) 747
Totale utili e perdite su cambi (310) 263 (573)

La voce "Differenze attive su cambi” & attribuibile alla Capogruppo per Euro 790 mila ed & cosi composta:
- Euro 472 mila per differenze cambio attive relative ad operazioni commerciali di cui Euro 68 mila per adeguamento al cam-
bio di fine periodo,
- Euro 28 mila per differenze cambio attive relative a finanziamenti e conti correnti (adeguamento al cambio di fine periodo).
- Euro 290 mila relativi ad operazioni finanziarie, di cui Euro 239 mila cosi composti:
1. Euro 228 mila generati dall’adeguamento al cambio di fine periodo delle operazioni di copertura a termine;
2. Euro 11 mila generati dal calcolo del premio di competenza al 31.12.04.

La voce "Differenze passive su cambi” & attribuibile alla Capogruppo per Euro 1.274 mila che & cosi composta:

- Euro 753 mila per differenze cambio passive relative ad operazioni commerciali di cui Euro 151 mila per adeguamento al
cambio di fine periodo.

- Euro 212 mila per differenze cambio passive relative a finanziamenti e conti correnti in valuta di cui Euro 201 mila per ade-
guamento al cambio di fine periodo.

- Euro 309 mila relativi ad operazioni finanziarie.

Rettifiche di valore di attivita finanziarie

La rivalutazione, pari ad Euro 351 mila, & conseguente alla valutazione a patrimonio netto di:
- lzumi Datalogic Co. LTD (Euro 125 mila);
- Laservall Asia Co. LTD (Euro 59 mila);

- Laservall China Co. LTD (Euro 100 mila);
- Ixla S.A. (Euro 67 mila).

= DATALOGIC
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Proventi ed oneri straordinari

31.12.04 31.12.03 Variazione
20) proventi
a) plusvalenze da alienazioni 27 14 13
b) altri proventi straordinari -
sopravvenienze attive 239 183 56
diversi 43 30 13
totale proventi 309 227 82
21) oneri
a) minusvalenze da alienazioni
varie 6 2 4
b) altri oneri straordinari -
sopravvenienze passive 628 390 238
operazione straordinaria EMS 1.080 (1.080)
condono fiscale 266 (266)
imposte esercizi precedenti 303 303
altri 644 8 636
totale oneri 1.581 1.746 (165)

La voce “sopravvenienze attive” include Euro 79 mila costituiti dal rimborso di interessi attivi erroneamente addebitati a
Datasud da un istituto di credito ed Euro 104 mila relativi a numerosi importi di modesta entita imputabili alla Capogruppo.
La voce “sopravvenienze passive” include Euro 82 mila di credito d'imposta Datasud non utilizzabile, Euro 110 mila per un
premio straordinario erogato ad un cliente ed Euro 204 mila per resi da clienti.

La voce "imposte esercizio precedente” ¢ attribuibile per Euro 226 mila alla societa Datalogic GMBH a causa di un errato cal-
colo, e per Euro 76 mila alla Capogruppo per effetto del cambiamento (pubblicato in data 1° Aprile), dunque successivamen-
te all'approvazione del progetto di bilancio da parte del Consiglio di Amministrazione, del coefficiente di remunerazione ordi-
naria per |'applicazione della DIT sui redditi 2003 che & passato dal 5,7% al 5%.

Fiscalita differita

Le imposte differite sono state calcolate secondo il criterio dell'allocazione globale, tenendo conto dell'ammontare cumulativo
di tutte le differenze temporanee, sulla base delle aliquote medie attese in vigore nel momento in cui tali differenze tempora-
nee si riverseranno.

La fiscalita differita ha un effetto complessivo positivo sul conto economico per Euro 838 mila.

In dettaglio, le voci principali sono cosi costituite:

Effetto negativo di Euro 498 mila, attribuibile alla Capogruppo, ottenuto dalla rilevazione d'imposte differite attive per Euro
1.590 mila, dal decremento del credito per imposte prepagate per Euro 1.046 mila e dall'accantonamento a fondo imposte
differite per Euro 1.042 mila. La contabilizzazione delle imposte anticipate deriva da differenze temporanee deducibili.

Le differenze temporanee che hanno comportato la rilevazione d'imposte differite attive e passive sono riepilogate nella
seguente tabella:




81

LEV'809'L 884568G'L 860°90°L 9,1'£90°L
6v Tl 6vCErl eje10di0ul BI3ID0S AR A}LBKIP 10]
678°€06 LT6'ET6 OAINE S1LIsHIp 9ej0]
9€E'6LL  %O00'€E GT919E  9€€'6ll  %00'€EE ST9'19E Iopoud eizueleh opuojjueddy
97C'St %ST'LE TTL L9 8LE9 %SC'LE €711 165°6 %00'€€  T¥76'8C 629'6C %ST'LE LYS6L ezuejuasaiddel Ip asads
G(G'Ee %SC'LE 00006 G(G'EE %SC'LE 00006 [[els3eww! 1UOIZezzI|Iqoww! "Zein|ens
6EG66L  %SGT'LE GL9GES  6£9°66L  %ST'LE GL9GES 1NINy 118U0 OpUO} OJUSWELOIUEIDY
LIY'E %ST'LE 8Gl6 LIY'E %ST'LE 8GL6 9¢0'¢e %ST'LE 1618 9¢0'¢ %ST'LE LG8 “ds}410 UOU |UOIZEDOSSe Pe INGLIU0D)
[86VEL  %00'€E 760607  [86'VEL  %00'€E 7S060F  OLL'Thl  %O00'€E SSP'Zey  0lLTvl  %00'€E SV CEw “dsl4102 uou Lioensiuiwwe 1suadwo)
8YLLLTL %GC'LE VIOESTE 8PLLLTL %SC'LE VIOESTE 917679  %ST'LE 0L1°689°L 917679  %ST'LE 0/1°689°L 9ZUBUBWII 9][3p EDNSIJIAD INJEAS
1JiqNpap sauesodws) “Jia
esoduw| by 9jiqiuodwy  eysodw by 9pquuodwy  eysodu by spquuodwy  esodw by 9pquodu
700z ouue 00z ouue 00 ouue €007 ouue
a1edpnue aysodu) UAWAIU] 1IUBWIGIOSSery a1edpnue a1soduw) aAIIe ABKIQ
¥60°7v0°L ¥60°7v0°L anIssed a1uajyIp s[e10L
1AAAS %00'€E TLOELL  PLLLG %00'€E TLOELL [[B3S1} 1Ul} 1]0S |E 110psp “JueDY
086786  %GC'LE EVTYYIT 086786  %ST'LE €VTYYIT [[B3S1} 1} 1]0S |E Hopsp-Howwy
1|1qesse} asuesodwal Hiq
e1sodu| by 9jiqiuodw)  eysodu| by 9jqiuodw)  eysodu| by 9jiquuodwy  eisodw by 9iqiuodu|
700¢ ouue 700¢ ouue 700¢ ouue €00z ouue
a)LIayIp d1sodw [UBWAIU] 1IUBWIGIOSSery d1LayIp d1sodw| anissed a1uapIQ

JATALOGIC

Your Life. Our Enthusiasm™



L1T6E 618'GE €6’ Lze's 9AIE S1LBYIp 9[e10]
€199 %SC'LE CSLLL GlLT'E %SC'LE 0€9'8 €C6°L %SC'LE T9L°G LCE'S %S’ LE €8T YL ezuejuasaiddel |p asads
S09°Ce %SC'LE 675L8 G09'Ce %SC'LE 615L8 9ZUBUBWI 3][3p BINSI|IAD SUOIZEIN[EAS
111qNpap aauelodwal ‘Jig
esodu| by 9pqiuodw)  eysodwy by 9pqiuodw)  eysodw by 9pqiuodw)  ersodwi by 9jiqiuodwy
700¢ ouue 700¢ ouue 700¢ ouue €00 ouue
a1edpnue ssodw) 1uUBWIADU| uawIqlossery a1edpnue asodu) dAIIe dBYPIA
96€° LY 96€’LY anIssed a1LIalIp 3|e10]
0SC'8 %00'€€  000°GC 0SC'8 %00'€€  000°'GC llesseou; uou a|eyded/> ANgLIU0D
arlee %SC'LE 186'88 grl€e %SC'LE 186'88 [[B3S1} 1Ul} 1]0S B 1Oopap Loy
111qesse} aaueiodwa) Pid
e1sodw| by epquuodwy  eysoduy by epquodwy  eysodu by spiqiuodwy  eysodu by spquoduyy
700¢ ouue 700¢ ouue 700¢ ouue €00z ouue
uawia.U| 1IUBWIGIOSSery d1LaYIp a1sodw| anissed a1RHIQ
:91e]|be1I3P 150D B|IW / 0INT -

a1uayIp asodw|

'70790°0€ [e 3|1in,|je 93uabijip anp e|jap 01nbas e aieriodde aydINBI Ip IUOL) B DIRIZURIS SAIR 3}RHIP 0S|l Jad ejiw 8| 0Ing -

:0150dwo3 1502°2°d"S ||BAIDSET BI31D0S B[R I[IqINGLIe BiW |6 0.7 Ip 0AllRHRU 0na] <

(ellw 806 04n3) 1[edsyy axpiad Ip oronu e onody

[op 011aya Jad 31uapadald 01ZIIBs3,|jau 311LDS| SAINIR d1LIRHIP d1sodull 3)jp 0zzijun,| 19d Haw Yeys|esabsjapuey d160je1eQ B1B10S ejje I[igINgLIIe eI GZ€ 0In7 Ip oAlebau opayg <




> Effetto positivo di Euro 132 mila che costituiscono il saldo delle imposte differite risultanti dalla procedura di elisione del
margine di magazzino infragruppo (Euro 108 mila) e della scrittura relativa al leasing (Euro 24 mila).
> Effetto positivo di Euro 44 mila attribuibili alla societa DL INC ed attribuibili per Euro 31 mila a perdite pregresse.

ALTRE INFORMAZIONI

31.12.04 31.12.03
Dirigenti 33 30
Quadri 86 70
Impiegati 586 526
Operai 170 149
TOTALE 875 775

Il totale dipendenti al 31.12.04 include anche i dipendenti della societa Laservall pari a 67 unita (dirigenti 0, quadri 3, impie-
gati 45, operai 19).

Il Presidente del Consiglio di amministrazione
(Dr. Ing. Romano Volta)

PO 2
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RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO

31.12.04 in Euro/000

31.12.03 in Euro/000

Posizione finanziaria netta a breve all'inizio dell'esercizio 42.022 33.802
Utile netto del periodo/esercizio 10.589 7.180
Ammortamenti 5.184 7.288
Accantonamento fondo trattamento di fine rapporto 1.235 1.076
Rettifiche di valori di attivita finanziarie (125) (82)
Flusso di cassa della gestione corrente 16.883 15.462
Effetto delle variazioni intervenute nelle attivita e passivita di natura operativa:

Crediti commerciali (6423) 71
Rimanenze finali 3.256 (1.019)
Altre attivita correnti 4.576 (5.846)
Altre attivita a medio/lungo termine 360 (32)
Debiti verso fornitori (2.080) 2.696
Debiti tributari 649 1.901
Altre passivita correnti 1.289 477
Altre passivita a medio lungo termine (7) 32
Fondi per rischi ed oneri 2.919 81
Altre variazionilndennita di fine rapporto 290

Indennita di fine rapporto liquidata (329) (323)
Variazioni delle attivita e passivita d'esercizio 4.500 (1.962)
Variazioni di cassa generate dalla gestione operativa 21.383 13.500
Flussi (impieghi) di cassa generati da attivita di investimento:

(Incremento)/Decremento di immobilizzazioni immateriali (773) (1.741)
(Incremento)/Decremento di immobilizzazioni materiali (5.066) (3.575)
(Incremento)/Decremento di immobilizzazioni finanziarie 19 4.535
scrittura Laservall S.p.a. (7.325)

Laservall S.p.a. 768

Variazioni generate da attivita di investimento (12.377) (781)
Flussi (impieghi) di cassa generati da attivita finanziarie:

Erogazione di finanziamenti a medio/lungo termine al netto

delle quote rimborsate nell'anno (1.451) (2.446)
Patrimonio netto di terzi 0 (429)
Effetto variazione cambio sul consolidamento delle societa estere (301) (930)
Altre variazioni di patrimonio netto 1.692 (453)
Distribuzione dividendi (2.114) (1.698)
Variazione delle partecipazioni non consolidate (1.026) 1.457
Flussi (impieghi) di cassa generati da attivita finanziarie (3.200) (4.499)
Variazione della posizione finanziaria netta 5.806 8.220
Posizione finanziaria netta a breve alla fine dell'esercizio 47.828 42.022
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SITUAZIONE ECONOMICO - PATRIMONIALE DELLA CAPOGRUPPO AL 31.12.2004

STATO PATRIMONIALE

ATTIVO

31.12.04 in Euro 31.12.03 in Euro

A) CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI

1) parte richiamata

2) parte non richiamata

Totale crediti verso soci per versamenti ancora dovuti (A)

B) IMMOBILIZZAZIONI,CON SEPARATA INDICAZIONE DI QUELLE CONCESSE IN LOCAZIONE FINANZIARIA:

| - Immobilizzazioni immateriali:

1) costi di impianto e ampliamento 801 1.602
2) costi di ricerca, di sviluppo e di pubblicita
3) diritti di brevetto indusriale e utilizzazione delle opere dell'ingegno 3.060.526 2.805 802
4) concessioni, licenze, marchi e diritti simili 33.703 15.585
5) avviamento 3.131.162 4.174.882
6) immobilizzazioni in corso e acconti 44449 980.270
7) altre 1.204.149 312.833
Totale immobilizzazioni immateriali (1) 7.474.790 8.290.974
I - Immobilizzazioni materiali:
1) terreni e fabbricati 11.892.208 8.709.062
2) impianti e macchinari 2.077.807 554.674
3) attrezzature industriali e commerciali 2.946.639 2.202.801
4) altri beni 1.608.062 1.168.191
5) immobilizzazioni in corso e acconti 163.977 286.695
Totale immobilizzazioni materiali (I1) 18.688.693 12.921.423
11l - Immobilizzazioni finanziarie:
1) partecipazioni in:
a) imprese controllate 29.747 374 17.303.979
b) imprese collegate 360.568 360.568
¢) imprese controllanti
d) altre imprese 1.111.491 62.511
2) crediti:
a) verso imprese controllate
entro 12 mesi 5.593.335 6.130.204
oltre 12 mesi 2.582.284
totale crediti verso imprese controllate (a) 5.593.335 8.712.488
b) verso imprese collegate
entro 12 mesi
oltre 12 mesi
totale crediti verso imprese collegate (b) -
¢) verso controllanti
entro 12 mesi
oltre 12 mesi
totale crediti verso controllanti (c)
d) verso altrl
entro 12 mesi
oltre 12 mesi 40.914 51.367
totale crediti verso altri (d) 40,914 51.367
3) altri titoli: 2.845.746 2.849.028
4) azioni proprie -
Totale immobilizzazioni finanziarie (II1) 39.699.428 29.339.941
Totale immobilizzazioni (B=| + Il + IlI) 65.862.911 50.552.338
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ATTIVO

31.12.04 in Euro

31.12.03 in Euro

C) ATTIVO CIRCOLANTE

| - Rimanenze:

1) materie prime, sussidiarie e di consumo 9.333.161 3.931.605
2) prodotti in corso di lavorazione e semilavorati 2.827.256 1.929.826
3) lavori in corso su ordinazione
4) prodotti finiti e merci 3.181.983 4.640.246
5) acconti
Totale rimanenze (1) 15.342.400 10.501.677
Il - Crediti:
1) verso clienti
entro 12 mesi 20.243.263 13.225.095
oltre 12 mesi
totale crediti verso clienti (1) 20.243.263 13.225.095
2) verso imprese controllate
entro 12 mesi 12.785.168 16.242.901
oltre 12 mesi
totale crediti verso imprese controllate (2) 12.785.168 16.242.901
3) verso imprese collegate
entro 12 mesi 1.188.936 432.193
oltre 12 mesi
totale crediti verso imprese collegate (3) 1.188.936 432.193
4) verso controllanti
entro 12 mesi
oltre 12 mesi
totale crediti verso controllanti(4)
4 bis) crediti tributari
entro 12 mesi 6.831.163 9.595.271
oltre 12 mesi
totale crediti tributari (4 bis) 6.831.163 9.595.271
4 ter) imposte anticipate
entro 12 mesi 1.608.437 923.927
oltre 12 mesi
totale imposte anticipate (4 ter) 1.608.437 923.927
5) verso altri
entro 12 mesi 460.584 2.180.745
oltre 12 mesi
totale crediti verso altri (5) 460.584 2.180.745
Totale crediti (I1) 43.117.551 42.600.132




ATTIVO 31.12.04 in Euro 31.12.03 in Euro

III - Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni:
1) partecipazioni in imprese controllate

2) partecipazioni in imprese collegate

3) partecipazioni in imprese controllanti

4) altre partecipazioni
)
)

5) azioni proprie 9.672.683 5.380.660

6) altri titoli 3.402.472 1.421.891
Totale attivita finanziarie non immobilizzate (lI) 13.075.155 6.802.551

IV - Disponibilita liquide

1) depositi bancari e postali 30.759.188 30.690.497

2) assegni 187.050

3) denaro e valori in cassa 12.008 14.660
Totale disponibilita liquide (IV) 30.958.246 30.705.157

Totale attivo circolante (C =1+ Il + Il +1V) 102.493.352 90.609.517

D) RATEI E RISCONTI

a) ratei attivi 255.981 612.222
b) risconti attivi 483.158 650.393
¢) disaggio sui prestiti

Totale ratei e risconti attivi (D) 739.139 1.262.615
Totale attivo (A + B+ C+ D) 169.095.402 142.424.470
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STATO PATRIMONIALE

PASSIVO

31.12.04 in Euro

31.12.03 in Euro

A) PATRIMONIO NETTO

I)Capitale sociale 25.072.632 24.759.280
I1) Riserva da sovrapprezzo azioni 55.843.468 54.424.345
1) Riserve di rivalutazione 257.517 257.517
IV) Riserva legale 862.140 616.513
V) Riserve statutarie
VI) Riserva per azioni proprie in portafoglio 9.672.683 5.380.660
VII) Altre riserve
a) Riserva di capitale di scissione 4.439.056 4.439.056
b) Riserva avanzo da annullamento 4.431.402
¢) altre 958.347
VIII) Utili (perdita) esercizi precedenti 2.188.545 3.927.697
IX) Utile (perdita) dell'esercizio 10.733.571 4.912.547
Totale patrimonio netto (A) 114.459.361 98.717.615
B) FONDI PER RISCHI ED ONERI:
1) per trattamento di quiescenza e obblighi simili
2) per imposte, anche differite 1.042.094 -
3) altri 2.498.404 604.000
Totale fondi per rischi ed oneri (B =1 + 2+ 3) 3.540.498 604.000
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 6.149.250 4.556.501
D) DEBITI
1) obbligazioni
entro 12 mesi
oltre 12 mesi
totale obbligazioni (1)
2) obbligazioni convertibili
entro 12 mesi
oltre 12 mesi
totale obbligazioni convertibili (2)
3) debiti v/soci per finanziamenti
4) debiti verso banche
entro 12 mesi 50 23.343
oltre 12 mesi
totale debiti verso banche (3) 50 23.343
5) debiti verso altri finanziatori
entro 12 mesi 1.583.019 1.047.267
oltre 12 mesi 1.678.503 2.203.657
totale debiti verso altri finanziatori (4) 3.261.522 3.250.924




PASSIVO

31.12.04 in Euro

31.12.03 in Euro

6) acconti

entro 12 mesi

1.825

19.840

oltre 12 mesi

totale acconti (5)

1.825

19.840

7) debiti verso fornitori

15.857.068

9.180.934

entro 12 mesi

oltre 12 mesi

15.857.068

9.180.934

totale debiti verso fornitori (6)

8) debiti rappresentati da titoli di credito
entro 12 mesi
oltre 12 mesi
totale debiti rappresentati da titoli di credito (7)

9) debiti verso imprese controllate
entro 12 mesi 6.843.877 17.404.134
oltre 12 mesi
totale debiti verso imprese controllate (8) 6.843.877 17.404.134
10) debiti verso imprese collegate
entro 12 mesi 7.094
oltre 12 mesi
totale debiti verso imprese collegate (9) 7.094
11) debiti verso controllanti
entro 12 mesi 620
oltre 12 mesi
totale debiti verso controllanti (10) 620
12) debiti tributari
entro 12 mesi 5.568.631 3.799.113
oltre 12 mesi
totale debiti tributari (11) 5.568.631 3.799.113
13) debiti verso istituti di previdenza e sicurezza sociale
entro 12 mesi 2.009.149 1.399.269
oltre 12 mesi
totale verso istituti di previdenza e sicurezza sociale (12) 2.009.149 1.399.269
14) altri debiti
entro 12 mesi 11.101.518 3.382.835
oltre 12 mesi
totale altri debiti (13) 11.101.518 3.382.835
Totale debiti (D) 44.650.734 38.461.012
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PASSIVO

31.12.04 in Euro

31.12.03 in Euro

E) RATEI E RISCONTI

)

a) ratei passivi 2.894 8.627
b) risconti passivi 292.665 76.715
€) aggio sui prestiti

Totale ratei e risconti passivi (E) 295.559 85.342
Totale passivo e patrimonio netto (A+B+C+D+E) 169.095.402 142.424.470
CONTI D'ORDINE

Fideiussioni 1.627.386 3.503.372
Garanzie personali 1.835.401 3.873.427
Garanzie reali 2.477.947 2.477.947
Impegni 1.994.893
Totale conti d'ordine 5.940.734 11.849.639




CONTO ECONOMICO

31.12.04 in Euro

31.12.03 in Euro

A) VALORE DELLA PRODUZIONE:

1) ricavi delle vendite e delle prestazioni 143.331.240 95.756.396
2) variazioni delle rimanenze dei prodotti in corso di lavorazione,
semilavorati e finiti (692.094) 1.086.179
3) variazione dei lavori in corso su ordinazione
4) incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 126.363 266.315
5) altri ricavi e proventi
a) ricavi vari 1.842.018 1.176.479
b) contributi in conto esercizio 397.098 538.157
totale altri ricavi e proventi (5) 2.239.116 1.714.636
Totale valore della produzione (A) 145.004.625 98.823.526
B) COSTI DELLA PRODUZIONE:
6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 82.224.825 54.533.682
7) per servizi 17.344.714 12.367.413
8) per godimento di beni di terzi 1.581.455 1.357.232
9) per il personale:
a) salari e stipendi 17.810.961 14.109.358
b) oneri sociali 5.489.216 4.381.833
¢) trattamento di fine rapporto 1.222.104 1.071.731
d) trattamento di quiescenza e simili 150.884
e) altri costi 749.492 501.338
totale costi per il personale (9) 25.422.657 20.064.260
10) ammortamenti e svalutazioni
a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 2.013.680 2.782.529
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali 2.167.854 2.413.157
¢) altre svalutazioni delle immobilizzazioni
d) svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle disponibilita liquide 151.229
totale ammortamenti e svalutazioni (10) 4.181.534 5.346.915
11) variazione di rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 831.792 1.742.401
12) accantonamenti per rischi 130.000 161.493
13) altri accantonamenti
14) oneri diversi di gestione 495.932 529.453
Totale costi della produzione (B) 132.212.909 96.102.849
Differenza tra valore e costi della produzione (A - B) 12.791.716 2.720.677
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31.12.04 in Euro

31.12.03 in Euro

C) PROVENTI E ONERI FINANZIARI:

)
15) proventi da partecipazioni:

a) in imprese controllate 3.000.000 2.779.013
b) in imprese collegate 411 375
¢) in altre imprese 1.563.195
totale proventi da partecipazioni (15) 3.000.411 4.342.583
16) altri proventi finanziari:
a) da crediti iscritti nelle immobilizzazioni
- da imprese controllate 131.428 150.288
- da imprese collegate
- da controllanti
- da altri
totale (a) 131.428 150.288
b) da titoli iscritti nelle immobilizzazioni che non costituiscono partecipazioni: 324.589 317.745
¢) da titoli iscritti nell" attivo circolante che non costituiscono partecipazioni: 1.096.439 100.888
d) proventi diversi dai precedenti:
- da imprese controllate -
- da imprese collegate
- da controllanti
- da altri 750.337 606.208
totale (d) 750.337 606.208
totale altri proventi finanziari (16) 2.302.793 1.175.129
17) interessi ed altri oneri finanziari:
- verso imprese controllate 132.620 111.301
- verso imprese collegate
- verso controllanti
- verso altri 169.650 88.489
totale interessi ed oneri finanziari (17) 302.270 199.790
17 bis) utili e perdite su cambi:
(484.232) 85.233
totale interessi ed oneri finanziari (17 bis) (484.232) 85.233
Totale proventi ed oneri finanziari (15+16-17+-17bis) 4.516.702 5.403.155

D) RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA FINANZIARIE:

18) rivalutazioni:

a) di partecipazioni

b) di immobilizzazioni finanziarie che non costituiscono partecipazioni

¢) di titoli iscritti nell'attivo circolante che non costituiscono partecipazioni

totale rivalutazioni (18)

19) svalutazioni

a) di partecipazioni
b) di immobilizzazioni finanziarie non partecipazioni

¢) di titoli iscritti nell'attivo circolante non partecipazioni

totale svalutazioni (19)

Totale rettifiche di valore di attivita finanziarie (D =18-19)




31.12.04 in Euro 31.12.03 in Euro

E) PROVENTI ED ONERI STRAORDINARI:

20) proventi straordinari

a) plusvalenze da alienazioni

b) altri proventi straordinari 205.694 106.036
totale proventi straordinari (20) 205.694 106.036

21) oneri straordinari

a) minusvalenze da alienazioni

b) altri oneri straordinari 1.535.319 644.090

totale oneri straordinari (21) 1.535.319 644.090
Totale delle partite straordinarie (E=20-21) (1.329.625) (538.054)
Risultato prima delle imposte (A - B +/- C +/- D +/- E) 15.978.793 7.585.778
22) imposte sul reddito dell' esercizio, correnti, differite e anticipate 5.245.222 2.673.231
Imposte correnti 4.744.389 3.177.204
Imposte differite 500.833 (503.973)
Utile (perdita) dell'esercizio 10.733.571 4.912.547

Il Presidente del Consiglio di amministrazione
(Dr. Ing. Romano Volta)

e
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NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO D'ESERCIZIO

Gli importi presenti sono espressi in Euro

Criteri di formazione

II'bilancio di Datalogic S.p.A. (di seguito denominata Datalogic o la Societa) & conforme al dettato degli articoli 2423 e sequen-
ti del Codice civile, come risulta dalla presente nota integrativa, redatta ai sensi dell'articolo 2427 del Codice civile, che costi-
tuisce, ai sensi e per gli effetti dell'articolo 2423, parte integrante del bilancio d'esercizio.

Criteri di valutazione

| criteri utilizzati nella formazione del bilancio chiuso al 31.12.2004 non si discostano dai medesimi utilizzati per la formazio-
ne del bilancio del precedente esercizio, ad eccezione delle aliquote di ammortamento delle immobilizzazioni materiali ed
immateriali, in particolare nelle valutazioni e nella continuita dei medesimi principi.

Con riferimento alle immobilizzazioni materiali ed immateriali, si evidenzia che nel corso dell’esercizio si & proceduto ad
un'analisi della residua possibilita di utilizzazione delle immobilizzazioni al fine di determinare aliquote di ammortamento che
meglio rappresentino la vita utile residua dei beni. A sequito di tale analisi, anche ai fini dell'adozione dei nuovi Principi IAS,
sono state ridefinite, per alcune categorie di immobilizzazioni, le vite utili. Pertanto gli ammortamenti sono stati ricalcolati ripar-
tendo il valore netto contabile dell'immobilizzazione al 31.12.03 sulla nuova vita utile residua del cespite, nella convinzione
che applicando le aliquote dell’esercizio precedente il valore netto delle immobilizzazioni si sarebbe azzerato nei prossimi eser-
cizi in presenza di beni ancora utilizzabili.

La valutazione delle voci di bilancio é stata fatta ispirandosi a criteri generali di prudenza e competenza, nella prospettiva della
continuazione dell'attivita.

L'applicazione del principio di prudenza ha comportato la valutazione individuale degli elementi componenti le singole poste
o0 vodi delle attivita o passivita, per evitare compensi tra perdite che dovevano essere riconosciute e profitti da non riconosce-
re in quanto non realizzati.

In ottemperanza al principio di competenza, |'effetto delle operazioni e degli altri eventi & stato rilevato contabilmente ed attri-
buito all'esercizio al quale tali operazioni ed eventi si riferiscono, e non a quello in cui si concretizzano i relativi movimenti di
numerario (incassi e pagamenti).

La continuita di applicazione dei criteri di valutazione nel tempo rappresenta elemento necessario ai fini della comparabilita
dei bilanci della Societa nei vari esercizi.
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Immobilizzazioni
Immateriali

Sono iscritte al costo storico di acquisizione o di produzione inclusivi degli oneri accessori, ed esposte in bilancio al netto degli
ammortamenti effettuati nel corso degli esercizi e imputati direttamente alle singole voci.

| costi di impianto e di ampliamento sono stati iscritti nell‘attivo con il consenso del Collegio sindacale e sono ammortizzati in
un periodo di cinque esercizi.

L'avviamento, conseguente all'acquisto e successiva incorporazione della Societa IdWare, € stato iscritto nell‘attivo con il con-
senso del Collegio sindacale e viene ammortizzato in un periodo di 10 anni. Tale periodo é ritenuto adeguato in relazione alla
durata dei benefici economici relativi a tale operazione.

| diritti di brevetto industriale e i diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno, le licenze, concessioni e marchi sono ammor-
tizzati tenendo conto della residua possibilita d'uso o delle condizioni contrattuali, o, in mancanza, in un periodo non superio-
re a5 anni.

Le migliorie su beni di terzi sono ammortizzate con aliquote dipendenti dalla durata del contratto.

Le spese di sviluppo di prodotti o processi innovativi sono capitalizzati quando ricorrono le sequenti caratteristiche richieste per
I'iscrizione nelle immobilizzazioni immateriali:

- prodotti o processi chiaramente definiti,

- riferiti a progetti realizzabili e recuperabili tramite ricavi che nel futuro si realizzeranno.

La vita utile per ciascuna categoria € la sequente ed é stata comparata con quella utilizzata al 31.12.03:

Categoria 31.12.04 Esercizi precedenti
Costi d'impianto e d'ampliamento 5 5
Diritti di brevetto ed opere dell'ingegno 3/5 3/5
Concessioni licenze e marchi 3/8 3/8
Licenze SAP 10 5
Awviamento 10 10
Differenza di consolidamento 10 10
Oneri pluriennali vari 5 5
Licenze d'uso, costi pluriennali, migliorie su beni in affitto e in leasing (*) (*)

(*) Ammortizzati in base alla durata del contratto.

Materiali

Sono iscritte al costo di acquisto o di produzione, e rettificate dai corrispondenti fondi di ammortamento.
Nel valore di iscrizione in bilancio si & tenuto conto degli oneri accessori e dei costi sostenuti per I'utilizzo dell'immobilizzazio-
ne, portando a riduzione del costo gli sconti commerciali e gli sconti cassa di ammontare rilevante.



Le immobilizzazioni sono sistematicamente ammortizzate in ogni esercizio sulla base di aliquote economico-tecniche determi-
nate in relazione alla residua possibilita di utilizzazione dei beni e tenuto conto del mese di disponibilita per il primo esercizio.
Le aliquote applicate per il gruppo, sono le seguenti e sono state comparate con quelle utilizzate negli esercizi precedenti:

Categoria 31.12.04 Esercizi precedenti
Immobili:

Fabbricati 2% 3%
Impianti di pertinenza fabbricati 8,33% - 10% - 6,67% 10%
Costruzioni leggere 6,67% - 4% 10%
Impianti e macchinari:

Macchine operatrici automatiche 20% - 14,29% 15,5 -31%
Forni e pertinenze 14,29% 15-31%
Impianti generici/specifici di produzione 20% - 10% 10%
Attrezzature industriali e commerciali:

Attrezzature di produzione e strumentazione elettronica 20% - 10% 25%
Stampi 20% 25%
Altri beni:

Macchine elettroniche d'ufficio 33% - 20%- 10% 20 - 40%
Mobili e dotazioni d'ufficio 10% - 6,67% - 5% 12%
Autovetture 25% 25 - 50%
Autoveicoli da trasporto 14,29% 20%
Attrezzature per fiere ed esposizioni 11% - 20% 12 - 24%
Finanziarie

Le partecipazioni in societa controllate e collegate e altre che s'intendono detenere durevolmente sono iscritte al costo d'ac-
quisto o sottoscrizione comprensivo degli oneri aventi natura accessoria di diretta imputazione, eventualmente rettificato per
tener conto di perdite permanenti di valore.

II'valore originario viene ripristinato negli esercizi successivi se vengono meno i motivi della svalutazione effettuata.

La rettifica del valore della partecipazione non viene effettuata se vi sono fondate e motivate ragioni che facciano ritenere che
le perdite non siano di natura durevole e che le stesse saranno presumibilmente assorbite dagli utili degli esercizi immediata-
mente successivi.

Le partecipazioni iscritte tra le immobilizzazioni finanziarie rappresentano un investimento permanente e strategico da parte
della Societa.

| crediti iscritti fra le immobilizzazioni finanziarie sono valutati secondo il presumibile valore di

realizzo.

| titoli sono iscritti al costo d'acquisto; qualora il valore desumibile dall'andamento del mercato risulti durevolmente inferiore
al valore d'iscrizione, questo viene allineato mediante svalutazione.

Le azioni proprie, acquistate sulla base di una Delibera assembleare come previsto dal Codice civile, e nel rispetto dei limiti in
esso specificato, sono valutate al costo; eventuali svalutazioni sono rilevate in presenza di perdite durevoli di valore.
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Crediti

Sono esposti al presumibile valore di realizzo. L'adeguamento del valore nominale dei crediti al valore presunto di realizzo &
ottenuto mediante costituzione di un fondo svalutazione crediti, tenendo in considerazione le condizioni economiche genera-
li, di settore e anche il rischio paese. | crediti originariamente incassabili entro I'anno e successivamente trasformati in crediti
a lungo termine se di importo significativo sono stati evidenziati nello stato patrimoniale tra le immobilizzazioni finanziarie.

Debiti
Sono rilevati al loro valore nominale, rettificato in occasione di resi o di rettifiche di fatturazione.

Ratei e risconti

Misurano proventi e oneri la cui competenza € anticipata o posticipata rispetto alla manifestazione numeraria e/o documen-
tale; essi prescindono dalla data di pagamento o riscossione dei relativi proventi e oneri, comuni a due o piu esercizi e riparti-
bili in ragione del tempo.

Sono stati determinati secondo il criterio dell'effettiva competenza temporale dell'esercizio.

Per i ratei e risconti di durata pluriennale sono state verificate le condizioni che ne avevano determinato I'iscrizione originaria,
adottando, ove necessario, le opportune variazioni.

Rimanenze magazzino

Materie prime, ausiliarie e prodotti finiti sono iscritti al minore tra il costo di acquisto (inclusivo degli oneri accessori) o di fab-
bricazione e il valore di realizzo desumibile dall'andamento del mercato, applicando il costo medio ponderato.

Le scorte obsolete e di lento rigiro sono svalutate in relazione alla loro possibilita di utilizzo o di realizzo.

Con riferimento alle rimanenze di lento rigiro, precedentemente svalutate e relativamente alle quali vengono meno le ragioni
che avevano reso necessario |'abbattimento al loro valore di realizzo, si procede al ripristino del costo originario.

Titoli e Partecipazioni

| titoli e le attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni sono iscritti al costo di acquisto ovvero al valore di rea-
lizzazione desumibile dall'andamento del mercato, se minore; il valore originario viene ripristinato se vengono meno i motivi
della svalutazione effettuata. | dividendi percepiti dalle societa controllate sono iscritti sequendo il principio della competenza.

Fondi per rischi e oneri

Sono stanziati per coprire perdite o debiti di esistenza certa o probabile, dei quali tuttavia alla chiusura dell’esercizio non erano
determinabili con certezza I'ammontare o la data di sopravvenienza. Nella valutazione di tali fondi sono stati rispettati i crite-
ri generali di prudenza e competenza e non si & proceduto alla costituzione di fondi rischi generici privi di giustificazione eco-
nomica. Le passivita potenziali sono state rilevate in bilancio e iscritte nei fondi in quanto ritenute probabili ed essendo stima-
bile con ragionevolezza I'ammontare del relativo onere.

Fondo TFR

Rappresenta |'effettivo debito maturato verso i dipendenti in conformita di legge e dei contratti di lavoro vigenti, consideran-
do ogni forma di remunerazione avente carattere continuativo. Il fondo corrisponde al totale delle singole indennita maturate
a favore dei dipendenti alla data di chiusura del bilancio, al netto degli acconti erogati, ed & pari a quanto si sarebbe dovuto
corrispondere ai dipendenti nell'ipotesi di cessazione del rapporto di lavoro in tale data.



Imposte sul reddito

Le imposte correnti sono accantonate secondo il principio della competenza e rappresentano gli accantonamenti per imposte
liquidate o da liquidare per I'esercizio, determinate secondo le aliquote e le norme vigenti.

Come raccomandato dai principi contabili di riferimento la Societa provvede a rilevare le imposte differite passive e le imposte
prepagate derivanti dagli sfasamenti temporali tra rilevazione economica degli oneri e dei proventi e imponibilita fiscale dei
medesimi.

Riconoscimento ricavi

| ricavi per vendite dei prodotti sono riconosciuti al momento del trasferimento della proprieta, che normalmente si identifica
con la consegna o la spedizione dei beni. | ricavi di natura finanziaria e quelli derivanti da prestazioni di servizi vengono rico-
nosciuti in base alla competenza temporale.

Criteri di conversione dei valori espressi in valuta
| crediti e i debiti sono stati convertiti al cambio di fine anno, rilevando a conto economico gli utili e le perdite da conversione,
secondo i criteri adottati per la conversione dei debiti e crediti in moneta estera a breve e lungo termine.

| contratti a termine in moneta estera sono posti in essere a copertura di specifici debiti o crediti in moneta estera e specifici
impegni contrattuali di vendita a fronte di previsioni di fatturato da budget. Tali operazioni sono contabilizzate nel rispetto del
principio contabile n. 26 dei CNDC.

Garanzie, impegni, beni di terzi e rischi

| rischi relativi a garanzie concesse, personali o reali, per debiti altrui sono stati indicati nei conti d'ordine per un importo pari
all'ammontare della garanzia prestata; I'importo del debito altrui garantito alla data di riferimento del bilancio, se inferiore alla
garanzia prestata, € indicato nella presente nota integrativa.

Gli impegni sono stati indicati nei conti d'ordine al valore nominale, desunto dalla relativa documentazione.

I rischi per i quali la manifestazione di una passivita & probabile sono descritti nelle note esplicative e accantonati secondo cri-
teri di congruita nei fondi rischi.

I rischi per i quali la manifestazione di una passivita € solo possibile sono descritti nella nota integrativa, senza procedere allo
stanziamento di fondi rischi secondo i principi contabili di riferimento. Non si & tenuto conto dei rischi di natura remota.

Attivita di direzione e coordinamento di Societa

Datalogic Spa appartiene al Gruppo Hydra che esercita la propria direzione e coordinamento tramite la societa Hydra Spa.
Nel prospetto in allegato, in osservanza delle modifiche introdotte al codice civile dal D.Igs n. 6/2003, vengono forniti i dati
essenziali dell'ultimo bilancio approvato della suddetta societa che esercita la direzione ed il coordinamento (allegato 3). Per
completezza di informazione e trasparenza vengono altresi indicati i dati relativi al bilancio consolidato (allegato 4).
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Dati sull'occupazione

L'organico medio aziendale, ripartito per categoria, ha subito, rispetto al precedente esercizio, le sequenti variazioni:

Organico 31.12.2004 31.12.2003 Variazioni di cui DS al 28.12.04
Dirigenti 26 22 4 1
Impiegati 389 339 50 23
Operai 138 73 65 64
Altri 2 1 1 1
Totale 555 435 120 89

Come evidenziato I'aumento dell’organico si riferisce principalmente all'acquisizione del personale della Datasud S.r.l. awenu-
ta per incorporazione della societa in data 28.12.04.

Il contratto nazionale di lavoro applicato & quello del settore dell'industria metalmeccanica.

STATO PATRIMONIALE

ATTIVITA

A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti

Non ci sono crediti verso soci per versamenti dovuti.

B) Immobilizzazioni

. Immobilizzazioni immateriali

Saldo al 31.12.2004 Saldo al 31.12.2003 Variazioni
7.474.790 8.290.974 (816.184)

Totale movimentazione delle Immobilizzazioni Immateriali
Descrizione Valore Valore Incrementi Decrementi Amm.to Valore
costi 31.12.2003 Datasud 01.01.04 esercizio esercizio esercizio 31.12.2004
Impianto e ampliamento 1.602 356.900 (801) 801
Diritti brevetti industriali (***) 2.805.802 666.174 (768.350)  3.060.526
Concessioni, licenze, marchi 15.585 44.622 (26.504) 33.703
Awviamento 4.174.882 100.000  (100.000) (1.043.720) 3.131.162
Immobilizzazioni in corso e acconti  980.270 36.186  (972.007) 44.449
Altre 312.833 356.900 1.065.620 (174.304)  1.204.149
Totale 8.290.974 1.912.602 (1.072.007) (2.013.679) 7.474.790

(***) compreso valore da fusione Datasud al 01.01.04 per Euro 357 mila



Gli incrementi della voce “Diritti di brevetto industriale” sono cosi costituiti:

- Euro 112 mila per implementazione licenze Sap ed estensione contratto software Sap R/3

- Euro 55 mila per acquisto di un software per la gestione dell'archiviazione dei ns. software
- Euro 204 mila per acquisto software vari

- Euro 295 mila per deposito di brevetti

L'incremento della voce “Concessioni, licenze, marchi” e cosi costituito:
- Euro 38 mila per licenze d'uso

- Euro 7 mila per deposito marchio

Lincremento della voce “Avviamento” é relativa all'acquisizione di un ramo d'azienda costituito da un laboratorio di ricerca ed
il decremento é la successiva chiusura utilizzando il Fondo di ristrutturazione aziendale acquisito dalla medesima operazione.

La voce “immobilizzazioni in corso ed acconti” si & movimentata nellanno con incrementi e decrementi che hanno portato alla
capitalizzazione di software e costi pluriennali su fabbricati in affitto, che sono stati indicati nella relativa categoria di appar-
tenenza.

Il saldo al 31.12.2004 di Euro 44 mila & interamente costituito da software in corso di progettazione di cui Euro 22 mila rela-
tivi alla implementazione del sito web della Societa.

Gli incrementi della voce “Altre” sono cosi costituiti:

- Euro 967 mila per costi pluriennali su fabbricati in affitto

- Euro 99 mila per sviluppo (svolto da fornitori esterni) di software per ns. prodotti
Precedenti rivalutazioni, ammortamenti e svalutazioni

Il costo storico all'inizio dell'anno & cosi composto:

Descrizione Costo Fondo Rivalutazioni  Svalutazioni Valore
costi storico amm.to netto
Impianto ampliamento 74.466 (72.864) 1.602
Diritti brevetti industriali 8.370.699 (5.564.897) 2.805.802
Concessioni, licenze, marchi 299.158 (283.573) 15.585
Awiamento 10.437.205 (6.262.323) 4.174.882
Immobilizzi in corso e acconti 980.270 980.270
Altre 1.146.729 (833.896) 312.833
Totale 21.308.527 (13.017.553) 8.290.974
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1. Immobilizzazioni materiali

Saldo al 31.12.2004 Saldo al 31.12.2003 Variazioni
18.688.695 12.921.423 5.767.272
Terreni e Impiantie  Attrezzature Altri beni  Immobilizz. Totale
fabbricati Macchinari  industriali e materiali in corso e
commerciali acconti
Situazione iniziale
Costo originario 11.767.848 1.383.750 9.674.248 6.341.038 286.695  29.453.579
Rivalutazioni 675.505 0 15.231 7.530 0 698.266
Svalutazioni 0 0 0 0 0 0
Fondi ammortamento (3.734.291) (829.076) (7.486.678) (5.180.377) 0 (17.230.422)
Saldo 31.12.2003 8.709.062 554.674 2.202.801 1.168.191 286.695 12.921.423
Movimenti del periodo
Incorp. Datasud 010104 1.995.452 1.014.387 176.809 99.964 3.286.612
Acquisizioni 1.575.872 1.011.171 1.546.707 686.802 111.273 4.931.825
Disinvestimenti netti a) (5.264) (2.901) (11.555) (29.158) (48.878)
Ammortamenti (382.568) (499.869) (968.123) (317.736) (2.168.296)
Rettifiche f/di amm.to 180.000 180.000
Giroconti (180.000) (233.991) (413.991)
Situazione finale
Costo originario 15.326.958 3.305.936  11.131.925 6.738.077 163.977  36.666.873
Rivalutazioni 675.505 0 15.231 7.530 0 698.266
Svalutazioni 0 0 0 0 0 0
Fondi ammortamento (4.109.909) (1.228.474) (8.200.517) (5.137.544) 0 (18.676.444)
Saldo 31.12.2004 11.892.554 2.077.462 2.946.639 1.608.063 163.977  18.688.695
a) di cui:
Costo originario 12.214 103.372 265.839 209.727 591.152
Rivalutazioni 0
Fondo ammortamento (6.950) (100.471) (254.284) (180.569) (542.274)
Totale 5.264 2.901 11.555 29.158 48.878




Terreni e fabbricati

Descrizione Importo
Costo storico 11.767.848
Rivalutazione monetaria 313.985
Rivalutazione economica 361.520
Ammortamenti esercizi precedenti (3.734.291)
Saldo al 31.12.2003 8.709.062
Acquisizione dell'esercizio 1.575.872
Incremento da fusione Datasud 01.01.04 1.995.452
Cessioni dell'esercizio (5.264)
Ammortamenti dell’esercizio (382.568)
Saldo al 31.12.2004 11.892.554
L'incremento si riferisce principalmente all’acquisto di un terreno sito nel comune di Calderara di Reno.

Impianti e macchinario

Descrizione Importo
Costo storico 1.383.750
Rivalutazione monetaria

Rivalutazione economica

Ammortamenti esercizi precedenti (829.076)
Saldo al 31.12.2003 554.674
Acquisizione dell'esercizio 1.011.171
Incremento da fusione Datasud 01.01.04 1.014.387
Cessioni dell'esercizio (2.901)
Ammortamenti dell’esercizio (499.869)
Saldo al 31.12.2004 2.077.462

Gli incrementi si riferiscono principalmente ad un investimento per Euro 870 mila, relativo all'acquisto di nuove macchine auto-
matiche e relativi accessori, per gli stabilimenti di Teramo e Treviso dedicata al montaggio di componenti superficiali sulle sche-

de elettroniche. Gli altri incrementi si riferiscono per Euro 34 mila all'acquisto di nuovi moduli per i magazzini automatici esi-
stenti, per Euro 11 mila all'acquisto di una attrezzatura per I'imballaggio, per Euro 35 mila all'acquisto di una saldatrice ad
ultrasuoni. Il restante importo pari a Euro 64 mila si riferisce all'acquisto di una pluralita di beni di modesto valore destinati

principalmente all'area produttiva.
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Attrezzature industriali e commerciali

Descrizione Importo
Costo storico 9.674.248
Rivalutazione monetaria 15.231
Rivalutazione economica

Ammortamenti esercizi precedenti (7.486.678)
Saldo al 31.12.2003 2.202.801
Acquisizione dell'esercizio 1.546.707
Incremento da fusione Datasud 01.01.04 176.809
Cessioni dell'esercizio (11.555)
Ammortamenti dell’esercizio (968.123)
Saldo al 31.12.2004 2.946.639

Gli incrementi significativi si riferiscono per Euro 882 mila all'acquisto di nuovi stampi e alle modifiche di stampi esistenti, per
Euro 58 mila all'acquisto di oscilloscopi, per Euro 87 mila all'acquisto di un sistema di prototipazione stampi in plastica, per
Euro 46 mila all'acquisto di strumentazione di precisione, per Euro 34 mila all'acquisto di attrezzatura di collaudo, per Euro
30 mila alla realizzazione interna di attrezzature autocostruite e per il resto, pari ad un importo di Euro 409 mila, all'acquisto
di nuove attrezzature per la produzione e per i laboratori di ricerca.

Altri beni

Descrizione Importo
Costo storico 6.341.038
Rivalutazione monetaria 7.530
Rivalutazione economica

Ammortamenti esercizi precedenti (5.180.377)
Saldo al 31.12.2003 1.168.191
Acquisizione dell'esercizio 686.802
Incremento da fusione Datasud 01.01.04 99.964
Cessioni dell'esercizio (29.158)
Ammortamenti dell’esercizio (317.736)
Saldo al 31.12.2004 1.608.063

L'incremento ¢ attribuibile, per Euro 122 mila ad acquisti di nuovi arredi, per Euro 454 mila all'acquisto di macchine elettroni-
che per ufficio, per Euro 9 mila all'acquisto di attrezzature per fiere, per Euro 92 mila all'acquisto di un nuovo autoveicolo, ed
infine per euro 10 mila all'acquisto di arredi ed altri beni di modico valore.

Immobilizzazioni in corso e acconti

Descrizione Importo
Saldo al 31.12.2003 286.695
Acquisizione dell'esercizio 111.273
Cessioni dell'esercizio (233.991)

Saldo al 31.12.2004 163.977




II'saldo al 31.12.2004 & costituito per Euro 57 mila da immobilizzazioni in corso di realizzazione e per Euro 107 mila da accon-
ti per attrezzature, strumentazione e stampi. Gli incrementi ed i decrementi sono dovuti alla realizzazione nel corso dell’anno,
di attrezzature autocostruite e di capitalizzazione di strumentazione e di stampi che sono stati indicati, nella relativa categoria
di appartenenza.

Totale rivalutazioni delle immobilizzazioni materiali alla fine dell'esercizio
Ai sensi dell'articolo 10 legge n. 72/1983 si elencano le seguenti immobilizzazioni materiali iscritte nel bilancio della societa

al 31.12.2003 sulle quali sono state effettuate rivalutazioni monetarie ed economiche in deroga ai criteri di valutazione civili-
stica.

Descrizione Rivalutazione Rivalutazione Totale

di legge Economica Rivalutazioni
Terreni e fabbricati 313.985 361.520 675.505
Attrezzature industriali e commerciali 15.231 15.231
Altri beni 7.530 7.530
Totale 336.746 361.520 698.266

La rivalutazione economica effettuata nel 1992 si riferisce ad uno dei fabbricati in cui si svolge I'attivita della Societa.

I1l. Immobilizzazioni finanziarie

Saldo al 31.12.2004 Saldo al 31.12.2003 Variazioni

39.699.428 29.339.941 10.359.487

Partecipazioni

Descrizione 31.12.2003 Incremento Decremento 31.12.2004
Imprese controllate 17.303.979 14.036.296 1.592.901 29.747.374
Imprese collegate 360.568 360.568
Altre imprese 62.511 1.048.980 1.111.491
Totale 17.727.058 15.085.276 1.592.901 31.219.433

L'incremento in imprese controllate di Euro 14.036 mila si riferisce alla acquisizione del 100% della societa Laservall S.p.A. con
sede a Donnas (Aosta).

Il decremento di Euro 1.593 mila si riferisce allannullamento della partecipata Datasud S.r.l. in quanto in data 28.12.04 ¢’
stata incorporata con effetto retroattivo dall'01.01.2004.

Tale incorporazione ha comportato I'annullamento della quota di partecipazione e I'iscrizione nel patrimonio netto di una riser-
va avanzo da annullamento di Euro 5.390 mila in parte utilizzata per la ricostituzione della riserva in sospensione di imposta
per contributi in conto capitale di Euro 958 mila ai sensi dell‘art. 172 comma 5 del TUIR.
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L'incremento in Altre imprese si riferisce alla acquisizione nella societa Alien Tecnology Co. promettente Societa statunitense
attiva nel mondo RFID (identificazione a radiofrequenza) per Euro 1.042 mila ed alla adesione al Consorzio T3LAB di Bologna.

Sirimanda all'allegato n. 1 per il dettaglio delle societa partecipate. Per due societa controllate (Datalogic Inc. ed EMS ) il valo-
re di carico risulta essere inferiore al relativo patrimonio netto, come sotto specificato (valori Euro /1000):

Descrizione valore contabile patrimonio netto differenza
Datalogic Inc. 2.126 1.212 914
EMS 1.771 1.449 322
Totale 3.897 2.661 1.236

Pur in presenza di questa situazione non si & proceduto alla svalutazione di dette partecipazioni per i seguenti motivi:

- una parte significativa della differenza fra patrimonio netto e valore di carico & conseguente alla svalutazione del dollaro verso
I'euro

- il mercato statunitense rappresenta, secondo ricerche indipendenti, il principale mercato di sbocco dei nostri prodotti e con-
seguentemente € un'area in cui la Societa pensa di realizzare importanti investimenti con |'obiettivo di aumentare la quota
di mercato.

Pertanto si ritiene che dette societa siano in grado di produrre utili futuri sufficienti a coprire la differenza ora rilevata tra il

valore contabile ed il patrimonio netto (la societa Ems nel corso del 2004 ha realizzato un utile netto di Euro 162 mila).

Anche per Laservall vi & una differenza significativa fra il valore di carico ed il relativo patrimonio netto (Euro 9.630 mila al
31.12.2004), differenza rappresentativa degli elementi immateriali presenti nella societa acquisita. Laservall S.p.A. dispone
infatti di importanti conoscenze tecnologiche nel settore della marcatura laser e dispone di una consolidata rete di vendita e
clienti di livello mondiale con presenza diretta in aree (Hong-Kong e Cina) caraterizzate da una forte crescita economica.Questi
elementi consentono a Laservall di raggiungere livelli di profittabilita molto positivi: I'utile netto per il 2004 (sui 12 mesi) & pari
a Euro 2.325 mila

Crediti

Descrizione 31.12.2003 Incrementi Decrementi 31.12.04
Imprese controllate 8.712.488 3.119.153 5.593.335
Altri 51.367 20.766 31.219 40.914
Totale 8.763.855 20.766 3.150.372 5.634.249

| decrementi dei crediti verso imprese controllate si riferiscono a:

- Euro 2.582 mila per annullamento del finanziamento alla societa incorporata Datasud
- Euro 219 mila per rimborso parziale finanziamento a Datalogic AB - Svezia

- Euro 124 mila per rimborso totale del finanziamento a Datalogic Iberia -Spagna

- Euro 194 mila per adeguamento cambi

Le variazioni dei crediti verso altri si riferiscono a:

- Euro 21 mila per incremento depositi cauzionali della societa incorporata Datasud

- Euro 26 mila per decremento del credito d'imposta sul TFR per utilizzo dell'anno

- Euro 5 mila per decremento netto di apertura e chiusura contratti di utenze diverse



Altri titoli
Descrizione 31.12.2003 Incrementi Decrementi 31.12.2004
Titoli in garanzia 2.849.028 848.641 851.923 2.845.746

Si riferiscono a titoli a garanzia di un mutuo in essere con I'Istituto San Paolo IMI per il finanziamento di alcuni progetti di ricer-
ca applicata.

| titoli in portafoglio al 31.12.04 sono cosi composti:
- Euro 1.718 mila da Titoli di Stato (CCT)

- Euro 711 mila da Fondi Obbligazionari

- Euro 417 mila da Obbligazioni bancarie

| movimenti dell’esercizio si riferiscono al rinnovo di titoli giunti a scadenza per mantenere il valore della garanzia prestata.

C) Attivo circolante

|. Rimanenze

Saldo al 31.12.2004 Saldo al 31.12.2003 Variazioni
15.342.400 10.501.677 4.840.723

| criteri di valutazione adottati sono invariati rispetto all'esercizio precedente e motivati nella prima parte della presente Nota
integrativa. Tali valori non si discostano in misura significativa dai costi correnti alla chiusura dell’esercizio.

Descrizione Magazzino lordo Svalutazione Magazzino netto
Materie prime 11.073.670 1.740.509 9.333.161
Semilavorati/prodotti corso lavoro 3.455.151 627.895 2.827.256
Prodotti finiti 4.066.592 884.609 3.181.983
Totale 18.595.413 3.253.013 15.342.400

. . : S . . . : ' 109
Per quanto riguarda i valori sopraesposti si evidenzia che nelle giacenze riportate sono comprese le rimanenze di merci al

28.12.04 della societa incorporata Datasud S.r.l. (lordo 5.895 mila — netto 4.927 mila).
L'ammontare della svalutazione delle rimanenze di merci a lento rigiro e le rettifiche di valore sono direttamente imputate a
conto economico, nell'esercizio in corso ammontano a Euro 1.487 mila (di cui 613 mila derivate dalla fusione Datasud).
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II. Crediti

Saldo al 31.12.2004 Saldo al 31.12.2003 Variazioni
43.117.551 42.600.132 517.419
Descrizione Entro 12 mesi Oltre 12 mesi Oltre 5 anni Totale
Verso clienti 20.243.263 20.243.263
Verso imprese controllate 12.785.168 12.785.168
Verso imprese collegate 1.188.936 1.188.936
Per crediti tributari 6.831.163 6.831.163
Per imposte anticipate 1.608.437 1.608.437
Verso altri 460.584 460.584
Totale 43.117.551 43.117.551
| crediti tributari sono cosi costituiti:
Descrizione Importo
Erario c/Iva per rimborsi infrannuali 2004 e credito dicembre 3.334.715
Erario per acconto imposte sul reddito 3.152.067
Erario ritenute per interessi attivi bancari 171.519
Iva Paesi Cee richiesta a rimborso 126.462
Erario c/compensazione e ritenute diverse 46.400

Per quanto concerne i rimborsi infrannuali si segnala che abbiamo ricevuto da parte dellufficio competente awiso di paga-
mento per Euro 2.772 mila, probabilmente rimborsabili nel corso del 2005.
Per quanto riguarda I'erario per acconto imposte il valore esposto di Euro 3.152 mila include I'acconto versato dalla societa

incorporata Datasud (Euro 1.539 mila).

| crediti verso altri, al 31.12.2004, sono cosi costituiti:

Descrizione Importo
Crediti diversi 245.379
Anticipazioni a fornitori 80.066
Fatture anticipate da fornitori 75.523
Anticipazioni a spedizionieri diritti d'importazione 32.811
Crediti verso Ist.ti di previdenza 12.078
Anticipazioni a dipendenti e trasferte 14.727




I1l. Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Saldo al 31.12.2004 Saldo al 31.12.2003 Variazioni

13.075.155 6.802.551 (6.272.604)

Descrizione 31.12.2003 Incremento Decremento 31.12.2004
Azioni proprie 5.380.660 9.672.683 5.380.660 9.672.683
Altri titoli 1.421.891 11.926.005 9.945.424 3.402.472
Totale 6.802.551 21.598.688 15.326.084 13.075.155

Azioni proprie

L'Assemblea ordinaria in data 25 ottobre 2001 ha deliberato un piano di buy back per I'acquisto di un massimo di 650.000
azioni.

Successivamente, in data 22 aprile 2004 ¢ stata deliberata I'estensione del piano di buy back per I'acquisto di un massimo di
1.150.000 azioni da effettuarsi entro la prossima Assemblea ordinaria di approvazione del bilancio 2004 o entro 18 mesi dalla
data della delibera. Le motivazioni per le quali questo piano € stato proposto all‘assemblea sono varie ed articolate: vi é I'op-
portunita di realizzare, in futuro, concambi azionari per accelerare il programma di sviluppo della societa e I'utilizzo di azioni
proprie risulta essere uno strumento pit flessibile dell’emissione di nuove azioni; il prezzo di mercato del titolo non sembra
essere rappresentativo dell'effettivo contenuto patrimoniale e delle prospettive reddituali della societa e pertanto |'operazione
di riacquisto appare una positiva opportunita d'investimento per la stessa societa.

In conformita alle disposizioni di Legge, all'interno del patrimonio netto & stata costituita apposita riserva indisponibile di pari
importo mediante prelievo dalla riserva degli utili d'esercizi precedenti.

Le azioni proprie al 31.12.03 (Euro 5.381 mila), riclassificate dalle immobilizzazioni finanziarie, sono state vendute nel corso
dei mesi di gennaio e febbraio 2004 realizzando una plusvalenza di Euro 1.065 mila iscritta nella voce “proventi finanziari da
titoli iscritti nellattivo circolante che non costituiscono partecipazioni”.

Nel corso dell’esercizio sono state effettuate vendite di azioni proprie, il cui acquisto era stato imputato nelle immobilizzazio-
ni finanziarie, realizzando una plusvalenza di Euro 272 mila iscritta nella voce ‘proventi da titoli iscritti nelle immobilizzazioni'.

Al 31.12.2004 sono state riclassificate dalle immobilizzazioni finanziarie, per i motivi precedentemente evidenziati, n. 589.930
azioni proprie per un controvalore di Euro 9.673 mila, ad un prezzo unitario medio d'acquisto pari a Euro 16,40; il controva-
lore di tali azioni al 31.12.2004 é di Euro 10.566 mila (quotazione ufficiale 31/12/04 Euro 17,91), dette azioni sono state ven-
dute nel mese di febbraio 2005 realizzando una plusvalenza di Euro 1.045 mila.

Altri titoli

Lincremento ed il decremento degli altri titoli si riferisce alla gestione netta dell'impiego di liquidita in titoli e fondi d'investi-
mento di tipo monetario.
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IV. Disponibilita liquide

Saldo al 31.12.2004 Saldo al 31.12.2003 Variazioni

30.958.246 30.705.157 253.089

Descrizione 31.12.2004 31.12.2003
Depositi bancari e postali 30.759.188 30.690.497
Assegni 187.050 0
Denaro e altri valori in cassa 12.008 14.660
Totale 30.958.246 30.705.157

Il saldo rappresenta le disponibilita liquide e I'esistenza di numerario e di valori alla data di chiusura dell'esercizio.

D) Ratei e risconti

Saldo al 31.12.2004 Saldo al 31.12.2003 Variazioni
739.139 1.262.615 (523.476)

Per tali poste i criteri adottati nella valutazione e nella conversione dei valori espressi in moneta estera sono riportati nella
prima parte della presente nota integrativa.
Non sussistono, al 31.12.04, ratei e risconti aventi durata superiore a cinque anni.

La composizione della voce é cosi dettagliata:

RISCONTI ATTIVI

Descrizione Importo
Imposta sostitutiva avviamento 312.705
Commissioni per fideiussioni rimborsi iva 87.077
Servizi vari e canoni manutenzione 39.222
Commissioni per fideiussioni diverse 20.112
Altro 24.042
Totale 483.158
RATEI ATTIVI

Descrizione Importo
Proventi su cambi per coperture a termine 239.104
Interessi su titoli 16.877
Totale 255.981
Totale ratei e risconti attivi 739.139

L'Imposta sostitutiva si riferisce al residuo per il riconoscimento fiscale dell’avviamento conseguente all'acquisto ed incorpora-
zione di IdWare (effettuata nel '98) ed & di competenza del periodo 1998-2007 in relazione alla durata dell’avviamento stesso.



PASSIVITA'

A) Patrimonio netto

Saldo al 31.12.2004 Saldo al 31.12.2003 Variazioni

114.459.361 98.717.615 15.741.746

Descrizione 31.12.2003 Incrementi Decrementi 31.12.2004
Capitale sociale 24.759.280 313.352 25.072.632
Riserva da sovrapprezzo azioni 54.424.345 1.419.123 55.843.468
Riserve di rivalutazione 257.517 257.517
Riserva legale 616.513 245.627 862.140
Riserva azioni proprie in portafoglio 5.380.660 4.292.023 9.672.683
Riserva di capitale da scissione 4.439.056 4.439.056
Riserva avanzo da annullamento 4.431.402 4.431.402
Riserva contributi in c/capitale non tass 958.347 958.347
Utili (perdite) portati a nuovo 3.927.697 4.912.547 6.651.699 2.188.545
Utile (perdita) dell'esercizio 4.912.547 10.733.571 4.912.547 10.733.571
98.717.615 27.305.992 11.564.246 114.459.361

Il capitale sociale & cosi composto:

Azioni Numero Valore nominale Totale
Ordinarie 12.054.150 2,08 25.072.632

Rispetto all'esercizio precedente si rileva un aumento al valore nominale pari a Euro 313.352, corrispondenti a n. 150.650 azio-
ni. L'incremento si riferisce all'esercizio di parte dei diritti di stock option assegnati nel periodo 2001-2003 ad Amministratore
e Dipendenti del Gruppo. Tale operazione ha generato un incremento della riserva sovrapprezzo azioni di Euro 1.419 mila.
Riserve di rivalutazione

Le Riserve di rivalutazione accolgono le rivalutazioni di cespiti (pari a Euro 258 mila) effettuate sulla base della Legge 413/1991
e Legge 72/1983 “Visentini".

Riserva azioni proprie

La riserva ¢ stata incrementata impiegando risorse utilizzabili ai fini del riacquisto di azioni proprie e corrisponde al costo soste-
nuto per |'acquisto di azioni proprie a tutto il 31.12.2004.
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Riserva di capitale da scissione

La riserva di capitale da scissione & conseguente alla scissione della Capogruppo, avvenuta il 2 Gennaio del 1998, in I.E.S. S.p.A
(societa scissa ora Datasensor S.p.A.) e Datalogic S.p.A. (societa beneficiaria).

Riserva avanzo da annullamento e riserva contributi in conto capitale

Trattasi della incorporazione della societa Datasud S.r.l. che ha generato, dopo I'azzeramento del valore della partecipazione,
di Euro 1.593 mila, un avanzo da annullamento di Euro 5.390 mila. Il valore finale e" di Euro 4.431 mila per effetto della rico-
stituzione della riserva contributi in conto capitale per Euro 958 mila.

Utili portati a nuovo

Gli incrementi si riferiscono al giroconto dell’utile dell’esercizio 2003.

| decrementi si riferiscono all'accantonamento alla riserva legale per Euro 246 mila, alla distribuzione di dividendi per Euro
2.114 mila ed all'accantonamento alla riserva azioni proprie per acquisti per Euro 4.292 mila.

Tabella con la classificazione delle voci di Patrimonio Netto

Natura/Descrizione Importo Possibilita di Quota Riepilogo delle utilizzazioni
utilizzazione  disponibile effettuate nei tre precedenti
esercizi
Per copertura  Per altre
perdite ragioni
Capitale 25.072.632
Riserve di capitale:
Riserva sovrapprezzo azioni 55.843.468 A, B, C 55.843.468
Riserva capitale da scissione 4.439.056 A B, C 4.439.056
Riserve di utili:
Riserva per azioni proprie 9.672.683
Riserva avanzo da annullam. 4.431.402 A B, C 4.431.402
Riserva legale 862.141 B 862.141
Riserva contributi c/capitale 958.347 B 958.347
Utili portati a nuovo 2.188.549 A, B, C 2.188.549 9.672.683

Riserve di rivalutazione:

Ris. di rivalutazione L. 413/91 163.783
Ris. di rivalutazione L. 72/83 93.733
Totale 103.725.794 68.722.963 9.672.683

Quota non distribuibile
Residua quota distribuibile

Legenda: A: per aumento di capitale  B: per copertura perdite  C: per distribuzione ai soci



B) Fondi per rischi e oneri

Saldo al 31.12.2004 Saldo al 31.12.2003 Variazioni

3.540.498 604.000 2.936.498

Descrizione 31.12.2003 Incrementi Decrementi 31.12.2004
F.do imposte differite 1.042.094 1.042.094
F.do tassato controversie legali 50.000 50.000
F.do garanzia prodotti 604.000 155.989 759.989
F.do ristrutturazioni aziendali 1.730.000 577.260 1.152.740
Altri 535.675 535.675
Totale 604.000 3.513.758 577.260 3.540.498

Il fondo imposte differite, non presente al 31.12.03, porta un incremento per accantonamento dell’esercizio di Euro 1.042 mila.

L'incremento registrato del fondo tassato controversie legali e conseguente alla stima prudenziale delle spese legali che la
Societa deve sostenere a fronte di alcuni accertamenti fiscali per i quali si prevede un esito positivo.

Il fondo garanzia prodotti & stato adeguato per Euro 80 mila ed ¢ stato riportato il saldo del medesimo fondo della societa
incorporata Datasud per Euro 76 mila.

Il fondo oneri ristrutturazioni aziendali & stato acquisito dalla Societa a sequito dell'acquisto di un ramo d'azienda costituito

da un laboratorio di ricerca ed e stato decrementato di Euro 577 mila cosi dettagliati:

- Euro 260 mila per erogazioni di incentivi all'esodo ad alcuni dipendenti

- Euro 217 mila iscritti nella voce altri ricavi e proventi a fronte di costi di formazione e riqualificazione sostenuti per il perso-
nale interessato da tale acquisizione.

- Euro 100 mila a fronte dello storno dell'avviamento.

C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Saldo al 31.12.2004 Saldo al 31.12.2003 Variazioni
6.149.250 4.556.501 1.592.749

La variazione e cosi costituita:

Variazioni Importo
Incremento per accantonamento dell’esercizio 1.221.297
Incremento per saldo 01/01/04 fusione Datasud 395.597
Incremento per acquisizione ramo d'azienda 286.234
Decremento per dimissioni dipendenti (186.021)
Decremento per anticipazioni a dipendenti (109.379)
Decremento per imposta sostitutiva TFR e conguaglio (14.979)
Totale 1.592.749

Il fondo accantonato rappresenta I'effettivo debito della societa al 31.12.2004 verso i dipendenti in forza a tale data ed al
netto degli anticipi corrisposti; gli anticipi effettuati sono pari complessivamente a Euro 1.725 mila (di cui erogati da Datasud
163 mila) e comprensivo di quanto erogato nel corso dell’esercizio.

L'ammontare di TFR relativo a contratti di lavoro cessati, il cui pagamento € previsto nell’esercizio successivo, é stato iscritto
nella voce D.13 dello stato patrimoniale fra gli altri debiti.
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D) Debiti

Saldo al 31.12.2004 Saldo al 31.12.2003 Variazioni

44.650.734 38.461.012 6.189.722

| debiti sono valutati al loro valore nominale e la scadenza degli stessi & cosi suddivisa.

Entro Oltre Oltre Totale
Descrizione 12 mesi 12 mesi 5 anni
Debhiti verso banche 50 50
Debiti verso altri finanziatori 1.583.019 1.100.613 577.890 3.261.522
Acconti 1.825 1.825
Debiti verso fornitori 15.857.068 15.857.068
Debiti verso imprese controllate 6.843.877 6.843.877
Debiti verso imprese collegate 7.094 7.094
Debiti tributari 5.568.631 5.568.631
Debiti verso istituti di previdenza 2.009.149 2.009.149
Altri debiti 8.101.518 3.000.000 11.101.518
Totale 39.972.231 4.100.613 577.890 44.650.734

| debiti piu rilevanti al 31.12.2004 risultano cosi costituiti:

| debiti verso altri finanziatori per Euro 3.262 mila, sono costituiti da finanziamenti a breve e lungo termine nella suddivisione
temporale sopra riportata ed esprimono I'effettivo debito per capitale.

Il dettaglio dei finanziamenti a medio lungo termine & il sequente:

a) Mutuo San Paolo IMI S.p.A.

Il finanziamento originario & di Euro 4.846 mila rimborsabili in 12 rate semestrali, con scadenza 1° Gennaio 2006, fruttifero
di interessi come di seguito specificato:

. per la quota capitale di EURO 2.356 mila tasso del 10,74 %

. per la quota capitale di EURO 262 mila tasso del 7,45 %

. per la quota capitale di EURO 806 mila tasso del 8,90 %

. per la quota capitale di EURO 1.422 mila tasso del 4,80 %

Alla data del 31.12.2004 & stata saldata la rata in scadenza al 1° gennaio 2005, rimane pertanto quale debito residuo I'im-
porto di Euro 944 mila.
Questo mutuo beneficia di contributi in conto interessi rimborsati da San Paolo IMI dopo il pagamento di ciascuna rata.

L'importo di Euro 4.846 mila costituisce il 78% di un originario mutuo di Euro 6.213 mila e rappresenta la quota di spettan-
za di Datalogic S.p.A. (societa beneficiaria della scissione avvenuta il 02.01.1998) mentre il rimanente 22% & di pertinenza di
IES S.p.A. (ora Datasensor S.p.A.), societa scissa. Questa ripartizione & stata, nel corso del ‘98, formalizzata mediante contrat-
to con la societa scissa.

Il mutuo é assistito da garanzie reali (pegno titoli), anche esse ripartite nelle medesime percentuali del debito (78% per la
Societa), come specificato nel dettaglio relativo ai conti d'ordine.

b) San Paolo Imi finanziamento Murst (Incentivi ricerca e sviluppo) n. 66985, a tasso fisso dell'1% semestrale, non assistito da
garanzie, e rimborsabile in rate semestrali variabili con scadenze 1 gennaio e 1 luglio, erogato in due trances:



La prima di Euro 124 mila é stata erogata il 21.5.02, il piano di ammortamento, in 18 rate, & stato rivisto in occasione della
erogazione finale del 17.4.03. La prima rata di rimborso, che & anche capitale, & stata considerata scaduta il 1.07.02, e I'ulti-
ma scadra il 1.01.11. La rata capitale scaduta il 01.01.2005 é stata saldata con valuta 31.12.2004.

La seconda, finale, di Euro 719 mila é stata erogata il 17.04.03. La prima delle 18 rate di rimborso, che & anche capitale, &
stata considerata scaduta il 01.07.02 e I'ultima scadra il 01.01.11. Le rata capitale scaduta il 01.01.2005 & stata saldata con
valuta 31.12.2004.

¢) San Paolo Imi finanziamento Murst (incentivi ricerca e sviluppo) n. 67231, a tasso fisso dell’1% semestrale, non assistito da
garanzie, e rimborsabile in rate semestrali variabili con scadenze 1 gennaio e 1 luglio, erogato per cinque trances:

la prima di Euro 84 mila é stata erogata il 06.06.02. La prima delle 21 rate di rimborso € scaduta il 01.07.02 e |'ultima sca-
dra il 01.07.12. La prima rata capitale ha per scadenza 01.01.06

la seconda di Euro 80 mila é stata erogata il 07.11.02. La prima delle 20 rate di rimborso & scaduta il 01.01.03 e I'ultima
scadra il 01.07.12. La prima rata capitale ha per scadenza 01.01.06

- la terza di Euro 21 mila & stata erogata il 31.01.03. La prima delle 19 rate di rimborso é scaduta il 01.07.03 e I'ultima sca-
dra il 01.07.12. La prima rata capitale ha per scadenza 01.01.06

la quarta di Euro 96 mila é stata erogata il 30.01.04. La prima delle 17 rate di rimborso e scaduta il 01.07.04 e I'ultima sca-
dra il 01.07.12. La prima rata capitale ha per scadenza 01.01.06

la quinta di Euro 169 mila é stata erogata il 24.06.04. La prima delle 17 rate di rimborso & scaduta il 01.07.04 e I'ultima
scadra il 01.07.12. La prima rata capitale ha per scadenza 01.01.06

la sesta di Euro 255 mila é stata erogata il 12.11.04. La prima delle 16 rate di rimborso scadra il 01.01.05 e |'ultima scadra
i01.07.12. La prima rata capitale ha per scadenza 01.01.06

d) San Paolo Imi finanziamento Murst (incentivi ricerca e sviluppo) n. 67232, a tasso fisso dell’ 1% semestrale, non assistito da
garanzie, e rimborsabile in rate semestrali variabili con scadenze 1 gennaio e 1 luglio, erogato in tre trances:

- la prima di Euro 467 mila é stata erogata il 06.06.02. La prima delle 21 rate di rimborso é scaduta il 01.07.02 e I'ultima
scadra il 01.07.12. La rata capitale con scadenza 01.01.05 ¢ stata saldata con valuta 31.12.04

- la seconda di Euro 132 mila é stata erogata il 19.11.02. La prima delle 20 rate di rimborso é scaduta il 01.01.03 e |'ultima
scadra il 01.07.12. La rata capitale con scadenza 01.01.05 ¢ stata saldata con valuta 31.12.04

- la terza, finale, di Euro 120 mila é stata erogata il 9.03.04. La prima delle 18 rate di rimborso e scaduta il 01.01.04 e I'ulti-
ma scadra il 01.07.12. La rata capitale con scadenza 01.01.05 é stata saldata con valuta 31.12.04

e) Unicredit Banca finanziamento originariamente pari a Euro 2.582 mila, non assistito da garanzia reale, durata di anni 7, sca-
denza 2005, con tasso di interesse variabile e rimborsabile in rate semestrali posticipate (scadenze 31.5 — 30.11). A fronte
del suddetto mutuo, € stato posto in essere nell'anno 1999 un contratto di Interest Rate Swap al fine di ristrutturare il rela-
tivo debito per finanziamento passando da un tasso variabile ad un tasso fisso del 4,7%; i proventi ed oneri che scaturisco-
no da tale operazione vengono accreditati.addebitati nel conto economico di competenza.
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Il prospetto delle quote da rimborsare per Debiti verso altri finanziatori per i prossimi anni € il sequente:

Quote entro 12 mesi:
Anno 2005 Euro  1.583 mila

Quote oltre 12 mesi:

Anno 2006 Euro 267 mila
Anno 2007 Euro 272 mila
Anno 2008 Euro 278 mila
Anno 2009 Euro 284 mila

Quote oltre 5 anni:
Anni dal 2010 al 2012 Euro 578 mila

Tabella riepilogativa Mutui e finanziamenti verso banche:
(dati in Euro/1000)

Tipo di finanziamento Scadenza Tasso Quota Quota a Rata
ultima rata di interesse a breve lungo
Finanz.66985 Ispao Murst 01/01/11 Fisso 14 72 Semestrale
Finanz.66985 Ispao Murst 01/01/11 Fisso 78 415 Semestrale
Finanz.67231 Ispao Murst 01/07/12 Fisso 6 78 Semestrale
Finanz.67231 Ispao Murst 01/07/12 Fisso 5 75 Semestrale
Finanz.67231 Ispao Murst 01/07/12 Fisso 1 20 Semestrale
Finanz.67231 Ispao Murst 01/07/12 Fisso 7 90 Semestrale
Finanz.67231 Ispao Murst 01/07/12 Fisso 11 158 Semestrale
Finanz.67231 Ispao Murst 01/07/12 Fisso 17 238 Semestrale
Finanz.67232 Ispao Murst 01/07/12 Fisso 49 346 Semestrale
Finanz.67232 Ispao Murst 01/07/12 Fisso 14 98 Semestrale
Finanz.67232 Ispao Murst 01/07/12 Fisso 13 89 Semestrale
Finanziamento IMI L. 346 01/01/06 Fisso 944 Semestrale
Mutuo Unicredit da fusione Datasud 30/11/05 Fisso 424 Semestrale
Totale 1.583 1.679

La voce Acconti, Euro 2 mila, accoglie gli anticipi ricevuti dai clienti relativi a forniture di beni e servizi non ancora effettuate.
| Debiti verso fornitori, Euro 15.857 mila sono iscritti al netto degli sconti commerciali; gli sconti cassa sono invece rilevati al
momento del pagamento. Il valore nominale di tali debiti & stato rettificato, in occasione di resi o abbuoni (rettifiche di fattu-
razione), nella misura corrispondente all'ammontare definito con la controparte ed adeguato al cambio al 31 dicembre 2004
per le fatture in valuta estera. In questo saldo & compreso I'incremento per fusione di Datasud S.r.l. di Euro 7.482 mila.

| Debiti verso imprese controllate, pari a Euro 6.844 mila, riguardano principalmente i debiti verso societa controllate conse-
guenti alla loro adesione al sistema di gestione centralizzato della tesoreria (per Euro 4.179 mila).

La voce Debiti tributari, Euro 5.569 mila, accoglie solo le passivita per imposte certe e determinate, essendo le passivita per
imposte probabili o incerte nell'ammontare o nella data di sopravvenienza, ovvero per imposte differite, iscritte nella voce B.2

del passivo (Fondo imposte).



| Debiti tributari risultano cosi costituiti:

- Euro 3.379 mila per IRES dell‘esercizio
- Euro 1.261 mila per IRAP dell'esercizio

- Euro
- Euro

921 mila per ritenute Irpef dipendenti
8 mila per ritenute professionisti e prestatori vari

| Debiti v/Istituti di Previdenza, Euro 2.009 mila, risultano cosi costituiti:

- Euro 1.021 mila verso enti previdenza obbligatoria per dipendenti di cui saldo fusione Datasud per Euro 110 mila

- Euro

- Euro
- Euro
- Euro

658 mila verso enti previdenza per ferie, permessi contrattuali, premi e incentivi dipendenti maturati non goduti di
cui saldo fusione Datasud per Euro 27 mila
224 mila verso Inps per contributi sospesi apportati in sequito all'incorporazione di Datasud
97 mila verso enti previdenza facoltativa per dipendenti
9 mila verso enti previdenza attivita autonoma

Gli Altri debiti, Euro 11.102 mila, risultano cosi dettagliati:

- Euro
- Euro
- Euro
- Euro
- Euro
- Euro

6.711 mila verso soci Laservall per acquisizione societa (Euro 3.000 mila oltre 1 anno)
1.716 mila verso dipendenti per incentivi e premi da liquidare

906 mila verso dipendenti per ferie e permessi contrattuali maturati non goduti

858 mila verso dipendenti a saldo della mensilita di dicembre

410 mila verso amministratori per compensi da liquidare

501 mila verso altri per debiti diversi

di cui Euro 235 mila da riporto dati da fusione di Datasud cosi dettagliati:

- Euro
- Euro
- Euro
- Euro

51 mila verso dipendenti per incentivi e premi da liquidare

70 mila verso dipendenti per ferie e permessi contrattuali maturati non goduti
112 mila verso dipendenti a saldo della mensilita di dicembre

2 mila verso altri per debiti diversi
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E) Ratei e risconti

Saldo al 31.12.2004 Saldo al 31.12.2003 Variazioni
295.559 85.342 210.217

Rappresentano le partite di collegamento dell'esercizio conteggiate col criterio della competenza temporale.

| criteri adottati nella valutazione e nella conversione dei valori espressi in moneta estera per tali poste sono riportati nella
prima parte della presente nota integrativa.

Non sussistono, al 31.12.2004, ratei e risconti aventi durata superiore a cinque anni.

La composizione della voce ¢ cosi dettagliata.

Descrizione Importo
RATEI PASSIVI
interessi passivi v/banche per finanziamenti da fusione di Datasud 2.894

RISCONTI PASSIVI

canoni di estensione garanzia prodotti 198.091
Contratti di manutenzione 94.574
Totale ratei e risconti passivi 295.559
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CONTI D'ORDINE

Il valore delle fidejussioni, impegni e garanzie rilasciate al 31.12.04 ¢ di Euro 5.941 mila.

Dettaglio di quanto in essere al 31.12.04:

Fidejussioni rilasciate a favore di terzi:

A favore societa controllate/collegate

Datalogic AB Svenska Hand. 1.627.386
Totale fideiussioni rilasciate  1.627.386
Garanzie
Garanzie reali a favore di terzi
Banche diverse Pegno titoli 2.477.947
Lettere di Patronage societa controllate/collegate
Datalogic Inc. Fifth Third Bank 1.835.401
Totale garanzie 4.313.348
TOTALE CONTI D'ORDINE 5.940.734

Tabella riepilogativa delle operazioni finanziarie in essere al 31.12.04:

Tipo operazione Scadenza Nozionale per Cambio a Controvalore ~ Cambio del ~ Controvalore
finanziaria valuta termine de al cambio a 31.12.04 al cambio del
contratto termine del  (valuta/Euro) 31.12.04

(valuta/Euro) contratto
Vendita a termine 15.04.05 Usd 2.000.000 1,1792 1.696.000 1,3620 1.468.400
Vendita a termine 28.01.05 Usd 500.000 1,3046 383.250 1,3620 367.100
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CONTO ECONOMICO

A) Valore della produzione

Saldo al 31.12.2004 Saldo al 31.12.2003 Variazioni

145.004.625 98.823.526 46.181.099

Descrizione 31.12.2004 31.12.2003 Variazioni di cui DS
Ricavi vendite e prestazioni 143.331.240 95.756.396 47.574.844 36.101.240
Variazioni rimanenze prodotti (692.094) 1.086.179 (1.778.273) (59.585)
Incr. immobilizzazioni per lavori interni 126.363 266.315 (139.952) 0
Altri ricavi e proventi 2.239.116 1.714.636 524.480 77.419
Totale 145.004.625 98.823.526 46.181.099 36.119.074

L'incremento dei ricavi per vendite e prestazioni & dovuto principalmente all’incorporazione di Datasud, evidenziata nell’appo-
sita colonna, ed all'introduzione dei contratti di agenzia per le Datalogic France (dal mese di maggio) e Datalogic UK (dal mese

di settembre) con conseguente fatturazione diretta di Datalogic S.p.A. ai clienti delle due societa controllate.

Gli Altri ricavi e proventi, Euro 2.239 mila, sono cosi costituiti:
-Euro 691 mila rivalsa per personale distaccato

-Euro 397 mila contributi in c/esercizio

-Euro 327 mila prowvigioni attive

-Euro 217 mila utilizzo fondo ristrutturazione per formazione dipendenti
-Euro 131 mila proventi e ricavi diversi

- Euro 109 mila corrispettivi auto assegnate a dipendenti
- Euro 70 mila rivalsa spese ripristino materiale difettoso
- Euro 65 mila rivalsa dipendenti per servizio mensa

- Euro 52 mila rivalsa assicurazione trasporto v/clienti

- Euro 50 mila rivalsa costi e rimborsi diversi

- Euro 49 mila plusvalenze patrimoniali

- Euro 46 mila cessioni omaggio a clienti

- Euro 23 mila affitti attivi

- Euro 12 mila altri

di cui Euro 77 mila conseguenti all'incorporazione di Datasud e sono cosi costituiti:

-Buro M mila rivalsa per personale distaccato

- Euro 16 mila altri ricavi (affitti attivi)

- Euro 11 mila proventi e ricavi diversi

- Euro 8 mila rivalsa dipendenti per servizio mensa
- Euro 1 mila plusvalenze patrimoniali

| contributi in conto esercizio si riferiscono per Euro 347 mila a finanziamenti a fondo perduto ottenuti per la ricerca e per Euro

50 mila a bonus assunzione ex Legge 388/2000 art.

)8

La rivalsa per personale distaccato, si riferisce a personale attualmente impegnato presso societa controllate estere.

Per un’analisi relativa all'andamento economico dell’esercizio si rimanda a quanto esposto nella Relazione sulla gestione.



Ricavi per categoria di attivita

Categoria 31.12.2004 31.12.2003 Variazioni di cui DS
Vendite prodotti 131.432.194 92.841.015 38.591.179 29.046.052
Prestazioni di servizi 2.378.007 1.429.281 948.726
Vendite merci 9.343.187 1.364.971 7.978.216 7.055.128
Affitti attivi 23.345 6.852 16.493 16.482
Altre 2.393.623 1.828.913 564.710 60.997
Totale 145.570.356 97.471.032 48.099.324 36.178.659
Ricavi per area geografica
Area Percentuale
Italia 21 %
Estero UE 59 %
Estero extra UE 20 %
Totale 100 %
B) Costi della produzione

Saldo al 31.12.2004 Saldo al 31.12.2003 Variazioni

132.212.909 96.102.849 36.110.060

Descrizione 31.12.2004 31.12.2003 Variazioni di cui DS
Materie prime, sussidiarie e merci 82.224.825 54.533.682 27.691.143 23.931.838
Servizi 17.344.714 12.367.413 4.977.301 1.756.560
Godimento di beni di terzi 1.581.455 1.357.232 224.223 42.004
Salari e stipendi 17.810.961 14.109.358 3.701.603 1.808.176
Oneri sociali 5.489.216 4.381.833 1.107.383 515.983
Trattamento di fine rapporto e simili 1.372.988 1.071.731 301.257 139.025
Altri costi del personale 749.492 501.338 248.154 264.453
Ammort. immobilizzazioni immateriali 2.013.680 2.782.529 (768.849) 47.791
Ammort. immobilizzazioni materiali 2.167.854 2.413.157 (245.303) 487.019
Svalutazioni crediti attivo circolante 151.229 (151.229)
Variazione rimanenze materie prime 831.792 1.742.401 (910. 609) 2.545.887
Accantonamento per rischi 130.000 161.493 (31.493)
Oneri diversi di gestione 495.932 529.453 (33.521) 12.034
Totale 132.212.909 96.102.849 36.110.060 31.550.770
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Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci e Costi per servizi
Per un'analisi relativa all'andamento economico dell’esercizio si rimanda a quanto esposto nella Relazione sulla gestione e
all'andamento del punto A (Valore della produzione) del Conto economico. L'aumento registrato nell‘esercizio ¢, in larga parte,

imputabile all'incremento apportato dalla societa Datasud come si vede nella relativa colonna della tabella.

| costi per Servizi, Euro 17.345 mila, sono cosi costituiti:

- Euro 3.865 mila servizi commerciali e provvigioni

- Euro 2333 mila mano d'opera esterna e servizi industriali vari
- Euro 1.399 mila riaddebito per riparazioni in garanzia

- Euro 1.31 mila compenso amministratori e sindaci

- Euro 911 mila consulenze tecniche e per brevetti

- Euro 845 mila mensa e corsi formativi per dipendenti
- Euro 818 mila spese viaggio e soggiorno

- Euro 816 mila consulenze diverse

- Euro 776 mila meeting, pubblicita, spese di rappresentanza e fiere
- Euro 760 mila spese di trasporto e importazioni

- Euro 751 mila per servizi vari

- Euro 379 mila forza motrice e riscaldamento

- Euro 369 mila spese manutenzione beni materiali

- Euro 308 mila servizi amministrativi e legali

- Euro 267 mila pulizia e smaltimento rifiuti

- Euro 267 mila spese telefoniche e postali

- Euro 242 mila assicurazioni

- Euro 219 mila interventi tecnici di terzi

- Euro 215 mila canoni aggiornamento/manut.software
- Euro 120 mila costo servizio lavoro interinale

- Euro 110 mila consulenze Sap

- Euro 96 mila studi e consulenze per design

- Euro 86 mila costi di borsa

- Euro 82 mila costi per marketing
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di cui Euro 1.757 mila, sono I'incremento per la fusione di Datasud e sono cosi costituiti:

- Euro 932
- Euro 151
- Euro 144
- Euro 122
- Euro 115
- Euro 72
- Euro 43
- Euro 39
- Euro 31
- Euro 29
- Euro 24
- Euro 23
- Euro 13
- Euro 10
- Euro 8
- Euro 1

mila mano d'opera esterna e servizi industriali vari
mila spese di trasporto e importazioni

mila forza motrice e riscaldamento

mila consulenze diverse

mila spese manutenzione beni materiali

mila mensa e corsi formativi per dipendenti

mila costo servizio lavoro interinale

mila servizi amministrativi e legali

mila per servizi vari

mila pulizia e smaltimento rifiuti

mila compenso amministratori e sindaci

mila spese telefoniche e postali

mila spese viaggio e soggiorno

mila assicurazioni

mila meeting, pubblicita, spese di rappresentanza e fiere
mila interventi tecnici di terzi

L'incremento del costo per servizi e principalmente, costituito da:

- Euro 2.017 mila nella voce “servizi commerciali e provvigioni” sono dovute principalmente all’aumento delle provvigioni rico-
nosciute alle societa controllate in quanto, nel corso del 2004, Datalogic France e Datalogic U.K. sono divenute, con la stipu-
la di un apposito contratto, agenzie della Capogruppo

- Euro 1.757 mila per I'incremento dei costi apportato dalla fusione con Datasud Srl come dettagliato nella relativa tabella

- Euro 646 mila nella voce “consulenze tecniche e per brevetti” per effetto dell’esternalizzazione di alcune attivita di sviluppo

- Euro 221 mila nella voce “riaddebito per riparazioni in garanzia” per I'aumento dei costi relativi a questo servizio, riaddebi-

tato dalle nostre societa controllate

- Euro 101 mila nella voce “spese viaggio e soggiorno” conseguenti all'aumento delle trasferte dei dipendenti ed Euro 85 mila
nella voce “mensa e corsi formativi per dipendenti” in linea con I'aumento del personale dipendente
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Godimento di beni di terzi

L'incremento dei costi per godimento beni di terzi nell’esercizio € attribuibile principalmente alla voce affitti passivi di immobi-
li, incrementatasi per Euro 99 mila e alle royalties passive, aumentate per Euro 26 mila. Altre variazioni da rilevare sono quel-
le relative al riporto dei saldi da fusione di Datasud per Euro 2 mila sugli affitti passivi di impianti ed attrezzature e per Euro
40 mila sui canoni di locazione autoveicoli.

Costi per il personale

La voce comprende I'intera spesa per il personale dipendente ivi compresi i miglioramenti di merito, passaggi di categoria, scat-
ti di contingenza, costo delle ferie non godute e accantonamenti di legge e contratti collettivi.

Gli incrementi sono dovuti principalmente al riporto dei saldi da fusione di Datasud come evidenziato nella tabella preceden-
te. L'incremento registrato nell'esercizio, per la voce salari e stipendi, & pari a Euro 1.894 mila (Datasud esclusa), ed & imputa-
bile principalmente all'incremento del numero medio di dipendenti registrato nel periodo e ad un maggior impegno per incen-
tivi, premi e bonus (conseguente al buon andamento economico del gruppo registrato nel corso del 2004).

Il costo del trattamento fine rapporto di Euro 1.373 mila & costituito dalla quota maturata nell’anno per Euro 1.222 mila e da
previdenza integrativa facoltativa Euro 151 mila.

Ammortamento delle immobilizzazioni materiali e immateriali

Per quanto concerne gli ammortamenti delle immobilizzazioni materiali ed immateriali si ricorda, come gia evidenziato nell‘in-
troduzione, che a seguito dellanalisi svolta sulla residua possibilita di utilizzazione delle immobilizzazioni, anche ai fini del-
I"adozione dei nuovi principi IAS, sono state rideterminate aliquote di ammortamento che meglio rappresentino la vita utile
residua dei beni. Pertanto gli ammortamenti sono stati ricalcolati ripartendo il valore contabile dell'immobilizzazione al
31.12.03 sulla nuova vita utile residua del cespite.

Il decremento degli ammortamenti delle immobilizzazioni materiali ed immateriali & dovuto per Euro 1.724 mila al cambio delle
aliquote come precedentemente illustrato.

Oneri diversi di gestione
Gli Oneri diversi di gestione, Euro 496 mila, sono cosi costituiti:

- Euro 148 mila contributi associazione di categoria

- Euro 140 mila sponsorizzazioni e propaganda

- Euro 69 mila imposte e tasse diverse (non sul reddito)
- Euro 50 mila costi con rivalsa

- Euro 42 mila altri costi

- Euro 34 mila acquisti vari

- Euro 12 mila sopravvenienze passive

- Euro 1 mila costi non deducibili

Le variazioni degli oneri diversi di gestione, incrementati dalla fusione Datasud e decrementati nella gestione ordinaria, non
sono complessivamente significative.



C) Proventi e oneri finanziari

Saldo al 31.12.2004 Saldo al 31.12.2003 Variazioni

4.516.702 5.403.155 (886.453)

Descrizione 31.12.2004 31.12.2003 Variazioni di cui DS
Da partecipazione 3.000.411 4.342.583 (1.342.172)
Altri proventi finanziari 2.302.793 1.175.129 1.127.664

Interessi e (altri oneri finanziari) (302.270) (199.790) (102.480) 117.717
Utili e (perdite su cambi) (484.232) 85.233 (569.465)

Totale 4.516.702 5.403.155 (886.453) 117.717

La voce proventi da partecipazione si riferisce ad un dividendo di Euro 3 milioni erogato dalla societa Datalogic GmbH.

Altri proventi finanziari

Descrizione Controllate Altre Totale di cui DS
Interessi bancari e postali 635.258 635.258 3.176
Interessi da finanziamenti 69.043 69.043 69.043
Altri proventi 502.053 502.053 2.141
Proventi da titoli attivo circolante 1.096.439 1.096.439

Totale 69.043 2.233.750 2.302.793 74.360

Gliinteressi da finanziamenti, evidenziati nella colonna Controllate, sono relativi a interessi fatturati da Datasud a Datalogic
conseguenti ad un contratto di cash-pooling, attivato per ottimizzare la gestione delle liquidita aziendali.
La voce proventi da titoli dell'attivo circolante si riferisce quasi interamente a proventi conseguenti alla vendita di azioni pro-

prie.

Interessi e altri oneri finanziari

Descrizione Controllate Altre Totale di cui DS
Interessi bancari 3.962 3.962 3.699
Interessi fornitori 19.060 19.060 17.449
Interessi medio credito 201.610 201.610 29.200
Sconti o oneri finanziari 229 229 18
Interessi su finanziamenti 195.212 195.212 62.593
Oneri su operazioni finanziarie 115.111 115.111 516
Contributo in c/interessi su finanziamento (232.914) (232.914)

Totale 195.212 107.058 302.270 113.475

Nella voce Interessi su finanziamenti sono compresi Euro 63.593 relativi a interessi fatturati da Datalogic a Datasud.
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Utili e perdite su cambi

Descrizione Totale Di cui DS
Utili su cambi oper.comm..finanz. (500.929) (43.357)
Utili su cambi oper. di copertura (289.215)
Totale (790.144)
Perdite su cambi oper.comm..fin. 1.062.943 31.161
Perdite su cambi op. di copertura 211.433
Totale 1.274.376
Totale netto 484.232 (12.196)
D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie
Nessuna movimentazione nell’esercizio.
E) Proventi e oneri straordinari

Saldo al 31.12.2004 Saldo al 31.12.2003 Variazioni

(1.329.625) (538.054) (791.571)

Descrizione 31.12.2004 31.12.2003 Variazioni
Plusvalenze da alienazioni
Sopravvenienze attive 205.694 106.036 99.658
Totale proventi 205.694 106.036 99.658
Sopravvenienze passive (1.535.319) (644.090) (891.229)
Totale oneri (1.535.319) (644.090) (891.229)
Totale netto (1.329.625) (538.054) (791.571)

Le sopravvenienze attive, per Euro 117 mila attribuibili a Datalogic Spa sono cosi composte:

- Euro 73 mila rettifica costi di servizi attribuiti all'anno precedente
- Euro 22 mila incentivi e premi di risultato non liquidati a dipendenti
- Euro 22 mila da altre sopravvenienze attive

Le sopravvenienze passive piu’ rilevanti si riferiscono a:

- Euro 660 mila per resi su vendite e accrediti relativi all'anno precedente
-Euro 110 mila per premio straordinario su fatturato

-Euro 81 mila per credito d'imposta sui dividendi non utilizzato

-Euro 76 mila conguaglio Irpeg 2003

- Euro 53 mila fatture fornitori anno precedente ed altre sopravvenienze



Imposte sul reddito d'esercizio

Saldo al 31.12.2004 Saldo al 31.12.2003 Variazioni

5.245.222 2.673.231 2.571.991

Imposte Saldo al Saldo al Variazioni
31.12.2004 31.12.2003

Imposte correnti: 4.744.389 3.177.204 1.567.185

IRES 3.378.842 2.066.245 1.312.597

IRAP 1.261.312 1.006.724 254.588
Imposte sostitutive 104.235 104.235

Imposte differite 500.833 (503.973) 1.004.806

Totale 5.245.222 2.673.231 2.571.991

Fiscalita differita

Le imposte differite sono state calcolate secondo il criterio dell'allocazione globale, tenendo conto dell'ammontare cumulativo
di tutte le differenze temporanee, sulla base delle aliquote medie attese in vigore nel momento in cui tali differenze tempora-
nee si riverseranno.

La fiscalita differita ha un effetto complessivo negativo sul conto economico per Euro 500 mila, le voci principali sono cosi
costituite:

- rilevazione d'imposte differite attive per Euro 1.589 mila
- decremento per imposte prepagate per Euro 1.046 mila

- accantonamento a fondo imposte differite per Euro 1.042 mila
129
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Il presente bilancio, composto da Stato patrimoniale, Conto economico e Nota integrativa, rappresenta in modo veritiero e cor-
retto la situazione patrimoniale e finanziaria nonché il risultato economico dell'esercizio e corrisponde alle risultanze delle scrit-
ture contabili.

Il Presidente del Consiglio di amministrazione
(Dr. Ing. Romano Volta)

P 2
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RENDICONTO FINANZIARIO

31.12.2004 31.12.2003
in Euro in Euro
A. POSIZIONE FINANZIARIA NETTA A BREVE A INIZIO ESERCIZIO 40.333.393 28.201.117
Utile netto d'esercizio 10.733.571 4.912.547
Ammortamenti 4.181.534 5.195.686
Variazione netta del fondo TFR 1.592.749 658.301
Rivalutazione di partecipazioni 0 0
Variazione del capitale d'esercizio 16.507.854 10.766.534
Crediti commerciali (4.317.178) (1.777.547)
Rimanenze nette (4.840.723) 656.222
Debiti commerciali (3.877.649) 3.938.457
Altri debiti 14.296.353 1.315.436
Ratei e risconti 733.693 (323.976)
Altri fondi 2.936.498 79.868
B. FLUSSO DI CASSA DELLA GESTIONE OPERATIVA 21.438.848 14.654.994
Investimenti in:
Immobilizzazioni materiali/immateriali/in corso (9.181.940) (4.492.560)
Immoblilizzazioni finanziarie (15.106.042) (7.330.134)

Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Totale investimenti (24.287.982) (11.822.694)
Realizzo per vendita:

Immobilizzazioni materiali/immateriali 48.878 14.051
Immoblilizzazioni finanziarie 4.743.273 10.984.844
Totale realizzi 4.792.151 10.998.895
C. FLUSSO DI CASSA DERIVANTE DA IMMOBILIZZAZIONI (19.495.831) (823.799)
Incrementi finanziamenti e mutui 641.512 0
Decrementi finanziamenti e mutui (1.047.000) 0
Variazioni nel patrimonio netto 5.008.175 (1.698.919)
D. FLUSSO DI CASSA DERIVANTE DA OPERAZIONI FINANZIARIE 4.602.687 (1.698.919)
E. TOTALE FLUSSO DI CASSA LORDO 6.545.704 12.132.276
F. POSIZIONE FINANZIARIA NETTA A FINE ESERCIZIO 46.879.097 40.333.393
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Allegato 2

Compensi corrisposti agli Amministratori e ai Sindaci
(art. 78 Regolamento Consob n. 11971 del 14 maggio 1999)

Ai sensi della Delibera Consob n. 11520 del 1° Luglio 1998, si evidenziano i compensi complessivi spettanti agli amministra-
tori e ai membri del Collegio sindacale per I'esercizio 2004:

SOGGETTO DESCRIZIONE CARICA COMPENSI

COGNOME E NOME ~ CARICA RICOPERTA DURATA DELLA  EMOLUMENTI ALTRI BONUS E ALTRI
CARICA PER LA CARICA EMOLUMENTI INCENTIVI

Ing. Volta R. Presidente 31.12.2006 147.900

Rag. Tunioli R. Vice Pres. Amm. Delegato 31.12.2006 550.000 6.060 317.373

Dr. Forchielli A. Consigliere 31.12.2006 21.700

Ing. Micheletti G. Consigliere 31.12.2006 15.500  (*) 117.015 81.245

Ing. Paolucdi U. Consigliere 31.12.2006 15.500

Ing. Piol U. Consigliere 31.12.2006 15.500

Rag. Caruso P. Consigliere 31.12.2006 9.300 93

Ing. Volta G. Consigliere 31.12.2006 9.300

Dr.ssa Volta V. Consigliere 31.12.2006 9.300

O'Brian J. Consigliere 31.12.2006 6.200

Prof. Manaresi A. Consigliere 31.12.2006 6.200

Dr. Romani S. Pres.Coll.Sind. 31.12.2006 23.040 520

Cristofori G. Sind. Eff. 31.12.2006 3.000 120

Feverati R. Sind. Eff. 31.12.2006 3.000 120

Passarini P. Sind. Suppl. 31.12.2006

Dr. Delli G. Sind. Suppl. 31.12.2006

Rag.Saracino M. Sindaco Eff. 22.04.2004(**) 12.360 494

Rag. Ronzani G. Sindaco Eff. 22.04.2004(**) 12.360 494

(*) Retribuzione derivante da rapporto di impiego in qualita di dirigente di Datalogic S.p.A.
(**) Data di approvazione del Bilancio 2003 che comporta la contestuale decadenza dalla carica di sindaco.

| sopraelencati compensi sono stati corrisposti integralmente da Datalogic S.p.A.; nessun altro compenso & dovuto agli ammi-
nistratori da altre societa controllate.

Per quanto riguarda il collegio sindacale, i compensi erogati da Societa controllate (per funzioni svolte in Datasud S.r.l.) sono i

seguenti:

SOGGETTO DESCRIZIONE CARICA COMPENSI

COGNOME E NOME  CARICA RICOPERTA DURATA DELLA EMOLUMENTI ALTRI BONUS E ALTRI
CARICA  PER LA CARICA EMOLUMENTI INCENTIVI

Rag. Saracino M. Pr.Coll.Sind 31.12.2004 10.920

Rag. G.Ronzani Sind. Eff. 31.12.2004 7.280

Rag. R.Di Berardino  Sind. Eff. 31.12.2004 5.661




| compensi complessivi spettanti agli amministratori e ai membri del Collegio sindacale di Laservall S.p.a. per I'esercizio 2004

sono i seguenti:

SOGGETTO DESCRIZIONE CARICA COMPENSI

COGNOME E NOME ~ CARICA RICOPERTA DURATA DELLA  EMOLUMENTI ALTRI  BONUS E ALTRI
CARICA  PER LA CARICA EMOLUMENTI INCENTIVI

Dott. Cucchi P. Consigliere 31.12.2004 158.400

Dott. Cucchi M. Consigliere 31.12.2004 181.500

De Polo A. Consigliere 26.07.2004 96.000

Piccino G. Consigliere 30.06.2004 25.000

Saporiti A. Consigliere 31.12.2004 2.500 (*)118.002 47.671,96

Rag. Tunioli R. Consigliere 31.12.2004

Dott. R. Azzimonti Pr.Coll.Sind 31.12.2004 10.490

Novallet D. Sind. Eff. 31.12.2004 7.238

Studio Pozzi Sind. Eff. 31.12.2004 3.950

(*) Retribuzione derivante da rapporto di consulente di Laservall S.p.a.
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Allegato 3

HYDRA S.PA.

Sede in via D'Azeglio n. 57 - 40100 Bologna (Bo)
Capitale sociale Euro 31.200.000 i.v.
Codice Fiscale e iscrizione Registro Imprese di Bologna n° 00445970379
R.E.A. di Bologna n° 202001

Bilancio al 31.12.2003

Stato patrimoniale attivo 31.12.2003
A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti

B) Immobilizzazioni 79.519.024
C) Attivo circolante 4.447.795
D) Ratei e risconti 916
Totale attivo 83.967.735
Stato patrimoniale passivo 31.12.2003
A) Patrimonio netto

Capitale 31.200.000
Riserve (1.755.355)
Utile d'esercizio 4.180.157
B) Fondi per rischi e oneri

() Trattamento fine rapporto di lavoro subordinato 8.508
D) Debiti 50.226.527
E) Ratei e risconti 107.898
Totale passivo 83.967.735
Totale conti d'ordine 258.228
Conto economico 31.12.2003
A) Valore della produzione 834.446
B) Costi della produzione 917.216
C) Proventi e oneri finanziari 1.946.522
D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie 2.331.586
E) Proventi e oneri straordinari (15.181)
Imposte sul reddito dell'esercizio

Utile (Perdita) dell'esercizio 4.180.157




Allegato 4

Bilancio Consolidato al 31.12.2003

Stato patrimoniale Consolidato 31.12.2003
ATTIVO Euro/000
A) CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI -
B) IMMOBILIZZAZIONI 81.104
C) ATTIVO CIRCOLANTE 128.973
D) RATEI E RISCONTI 1.650
TOTALE ATTIVO 211.727
PASSIVO 31.12.2003
A) PATRIMONIO NETTO
Capitale sociale 31.200
Riserve 41.378
Utile (perdita) dell'esercizio 8.642
Totale patrimonio netto di gruppo 81.220
Patrimonio netto di terzi 22.200
TOTALE PATRIMONIO NETTO DI GRUPPO 103.420
B) FONDI PER RISCHI ED ONERI: 1.090
C) TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO 7.101
D) DEBITI 99.388
E) RATEI E RISCONTI 728
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 211.727
CONTI D'ORDINE 15.937
Conto economico Consolidato 31.12.2003
Euro/000
A) VALORE DELLA PRODUZIONE 153.284
B) COSTI DELLA PRODUZIONE 143.129
C) PROVENTI E ONERI FINANZIARI 730
D) RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA FINANZIARIE 2.479
E) PROVENTI ED ONERI STRAORDINARI 425
Imposte sul reddito dell" esercizio 3.722
UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO 10.067
Risultato di pertinenza degli azionisti di minoranza (1.425)
UTILE NETTO DELL'ESERCIZIO 8.642
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RICONCILIAZIONE TRA ONERE FISCALE DA BILANCIO E ONERE FISCALE TEORICO (IRES) Allegato 5
Risultato prima delle imposte 15.978.791
Onere fiscale teorico (aliquota 33%) 5.273.001
Differenze temporanee tassabili in esercizi successivi:

Ammortamenti dedotti solo fiscalmente 2.644.243
Accantonamento fondo rischi su crediti dedotto solo fiscalmente 173.072

totale (2.817.315)
Differenze temporanee deducibili in esercizi successivi:

Svalutazione rimanenze finali 3.253.014

Compensi ad amministratori di competenza non corrisposti nell‘esercizio 409.052
Accantonamento fondo garanzia prodotti 80.000
Accantonamento fondo controversie fiscali 50.000
Accantonamento fondo oneri futuri 535.675

Svalutazione di immobilizzazioni 90.000

Spese di rappresentanza (quota deducibile) 15.386

Costi deducibili per cassa 9.158

totale 4.442.285
Rigiro delle differenze temporanee da esercizi precedenti:

Svalutazione rimanenze finali esercizi precedenti 2.044.123

Compensi ad amministratori di competenza es. prec.ti corrisposti nell'esercizio 432.455

Spese di rappresentanza esercizi precedenti (quota deducibile) 30.236

Componneti di es. prec.ti deducibili per cassa corrisposti nell'esercizio 8.151

totale (2.514.965)
Differenze che non si riverseranno negli esercizi successivi:

Reddito fondiario di immobili non strumentali 3.798

Imposte indeducibili 35.676

Spese di rappresentanza (quota non deducibile) 38.466

Spese utilizzo autoveicoli 12.691

Sopravvenienze passive non deducibili 182.268

Spese per servizi non deducibili 82.691

Oneri su cessione di partecipazioni esenti 2.298

Spese diverse non deducibili 2.489

Reddito esente ai fini della Tecno-Tremonti (1.419.482)

Plusvalenza non tassabile su beni a deducibilita limitata (16.142)

Contributi non tassati per legge (50.400)

Sopravvenienze attive relative ad oneri non dedotti in es. prec.ti (5.404)

Plusalenze relative a partecipazioni esenti (868.830)

Dividendi esclusi (2.850.000)

totale (4.849.881)
Totale imponibile 10.238.915
Imposte correnti sul reddito dell'esercizio aliquota 33% 3.378.842




DETERMINAZIONE DELL'IMPONIBILE [RAP

Differenza tra valore e costi della produzione 12.256.039
Costi non rilevanti Irap 25.422.657
Ricavi non rilevanti Irap

Proventi straordinari rilevanti Irap 103.558
Oneri straordinari rilevanti Irap (787.586)
Deduzioni ai fini Irap (premi Inail, costi per CFL, apprendisti e disabili) (1.101.908)
Totale 35.892.760
Onere fiscale teorico (aliquota 4,25%) 1.525.442
Differenze temporanee tassabili in esercizi successivi:

Ammortamenti dedotti solo fiscalmente 2.644.243

totale (2.644.243)
Differenze temporanee deducibili in esercizi successivi:

Svalutazione rimanenze finali 3.253.014
Accantonamento fondo garanzia prodotti 80.000
Accantonamento fondo controversie fiscali 50.000
Accantonamento fondo oneri futuri 535.675

Svalutazione di immobilizzazioni 90.000

Spese di rappresentanza (quota deducibile) 15.386

Costi deducibili per cassa 9.158

totale 4.033.233
Rigiro delle differenze temporanee da esercizi precedenti:

Svalutazione rimanenze finali esercizi precedenti 2.044.123

Spese di rappresentanza esercizi precedenti (quota deducibile) 30.236

Componneti di es. prec.ti deducibili per cassa corrisposti nell'esercizio 8.151

totale (2.082.510)
Differenze che non si riverseranno negli esercizi successivi:

Imposte indeducibili 5.078

Spese di rappresentanza (quota non deducibile) 38.466

Spese utilizzo autoveicoli 12.691

Spese per servizi non deducibili 82.691

Erogazioni liberali 15.360

Compensi per €0.co.co. e per prestazioni occasionali 1.252.184

Spese diverse non deducibili 2.489

Plusvalenza non tassabile su beni a deducibilita limitata (16.142)

Contributi non tassati per legge (50.400)

Contributi correlati al costo del personale (144.022)

Importi spettanti per distacco personale dipendente (677.722)

totale 520.673
Imponibile Irap 35.719.913
Esenzione llor per agevolazione territoriale (6.041.978)
Imponibile Irap 29.677.935
Irap corrente per |'esercizio aliquota 4,25% 1.261.312
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Allegato 6 RELAZIONI DELLA SOCIETA' DI REVISIONE

PRICEWATERHOUSE(COPERS B

RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE Al SENSI DELL'ARTICOLO 156
DEL DLGS 24 FEBEBRAIO 1998, N° 58

Agli azionisti dalla
Datalogic SpA

1 Abblamo svolto la revisions contabile del bilancio d'esercizio della societa
Datalogic SpA (la "Societa”) chiuso al 31 dicembre 2004. La responsabilita
della redaziona del hilancio compate agli amministratori della Sociela. E' nostra
la responsabilith del giudizio professionala espresso sul bilancio e basato sulla
revisione contabile,

2 |l nostro esame & stato condotto secondo | principl @ i criteri per la revisione
contabile raccomandati dalla CONSOB. In conformita ai predatti principi &
criter, la revisione & stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni alamanto
necessario per accertare se || bilancio d'esercizio sia viziato da ermrarl
significativi & se risulli, nel suo complesso, attendibile. || procedimanta di
revisione comprende l'esame, sulla base di verifiche a campione, degli
alemanti probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti na
bilancio, nonché la valutazione dell'adeguatezza e della cormettezza dei criteri
contabill utilizzati e della ragionevolezza delle sime effettuate dagli
amministratori. Riteniamo che il lavoro svollo fornisca una ragionevole base
per l'espressione del nostro giudizio professionale. | bilanci di alcune societa
confrollate sonao stati esaminati da altri ravisori che ci hanno fornito le relative
relazioni. Il nostro giudizio, espresso in questa relazione, per quanto riguarda
circa il 27 per cento del valore Iscritto alla voce “Partecipazioni in imprese

140 controllate” ed il 5 per cento del totale dellattivo & basato anche sulla revisione
svolta da altri revisori,

Per il giudizio relativo al bilancio dellesercizio precadents, i cui dati sono
presentati ai fini comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, =i fa
riferimento alla relazione da noi emessa in data 1° marzo 2004,

3 A nostro giudizio, |l bilancio d'esercizio della Datalogic SpA al 31 dicembre
2004 & conforme alle nome che ne disciplinano i criteri di redazione; esso
pertanto & redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero & cometto [a
situazione patrimoniale e finanziaria e il risultato economico della Societa.
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4 A titolo di richiamo di informativa, portiamo alla Vostra attenzions quanto
segue;

- la Societa, come richiesto dalla legge, ha inserito nella nota integrativa i
dati essanziall dell'ultimeo bilancio della societd che esercita su di essa
|'attivita di direzions & coordinamento: || nostro giudizio sul bilancio della
Datalogic SpA non si estende a tali dati;

- nel corso dell'esercizio 2004 la Societa ha proceduto alla fusione per
incorporazione della societa controllata Datasud Sil. Gli effettl
dell'operaziona sono illustrafi nella nota integrativa.

Bologna, 12 aprile 2005

icewaterhouseCoopers SpA

Roberto Meg
(Revisora contahila)
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PRICEVATERHOUSE(QOPERS @

RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE Al SENSI DELL'ARTICOLO 156
DEL DLGS 24 FEBERAIO 1998, N° 58

Agli azionisti della
Datalogic SpA

1 Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio consolidato della societa
Datalogic SpA e controllate (Gruppo Datalogic) chiuso al 31 dicembre 2004, La
responsabilita della redazione del bilancio consolidato compete aglhi
amministraton della societd Datalogic SpA (la *Societa”). E' nostra la
responsabilith del giudizio professionale espresso sul bilancio e bazato sulla
revisiona contabila,

2 Il nostro esame & stato condotta seconda | principl & | criteri per la revisione
contabile raccomandafi dalla CONSOB. In conformita al predetti principi e
criteri, la revisione & stata pianificala e svolla al fine di acquisire ogni elemento
necessano per accertare se il bilancio consolidato sia viziato da error
significativi & se risulti, nel suo complesso, attendibile. || procedimento di
revisione comprande lasama, sulla baze di verifiche a campione, degli
alemeanti probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contanuti nel
bilancio, nonché la valutazione dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri
contabili utilizzati & della ragionevolezza delle stime effettuate dagh
amministraton. Riteniamo che il lavoro svollo fornisca una ragionevole base
per l'espressione del nostro giudizio professionale. | bilanci di alcune societa
controllate @ collegate che rappresentano circa il 7 per cento defll'attivo
consolidato ed il 17 per cento dei ricavi consolidati, sono stati esaminali da allri
revisori cha ¢l hanno fornito le loro relazioni. Il nostro giudizio, espresso in
guesta relazione, per quanto riguarda i valor relativi a tali societd incluse nel
consolidamento, & basato anche sulla revisione svolta da alin revisori.

Per il giudizio relativo al bilancio dell'esercizio precedente, | cui dati sono
presentati al fini comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, sifa
riferimanta alla relazione da noi emassa in data 1° marzo 2004.

3 A nostro giudizio, | bilancio consolidato del Gruppo Datalogic al 31 dicembre
2004 & conforme alle norme cha ne disciplinana i criteri di redazione; esso
pertanto & redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e cometio la
situazione patnmoniale e finanziara e il risullato economico del Gruppo.
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4 La Socletd, come richiesto dalla legge, ha inserilo nella neta inlegrativa | dati
essanziali dell'ultimo bilancio della societa che esercita su di essa attivita di
direzione & coordinamento: || nestro giudizio sul bilancia del Gruppo Datalagic

non sl estende a tali datl.
Bologna, 12 aprile 2005
rhouse SpA

Roberto Magna
(Ravisore contabile)
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Allegato 7 RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE

Relazione del Collepio Sindacale all'Assemblea degli Azionisti della socletd
DATALOGIC S.P.A. - ai sensi dell’articolo 153 del D.Lgs. n.58/1998 ¢ dell*articolo
2429, comma 3, del Codice civile.

Signori Azianisti,

nel corso dell’esercizio chiuso alla data del 31 dicembre 2004 abbiamo svolto |attiviti di vigilanza
prevista dalla Legee, secondo i principi di compartamento del Collegio Sindacale mecomandati dui
Consigli Mazionali dei Dottori Commercialisti ¢ del Ragionieri, tenuto aliresi conto delle
raccomandazioni fomite dalla Consob, in particolare con la comunicazione n. 1025564 del 6 aprile

2001 e successive modificazioni.

Si premene che la nomina del preseme Collegio Sindacale & avvenuin con deliberazione
dell’ Assemblea dei Soci assunta in data 22 aprile 2004 e che, pertanto, I"attivitd di controllo dallo
stesso orguno espletala ha riguardato solo parte dell’esercizio 2004, 50 segnala mttavia come,
all’inizio del propro mandato, siano stali attentamente esaminati gli ultimi verbali delle verifiche
del Collegio Sindacale “uscente” ¢ come il Presidente — Rag. Stefano Romani — presiedesse anch il
collegio che ha precedentemente ricoperto la carica, parantendo cosi la necessaria continuith
nell"esercizio della funzione atinbuita all'crgano di controlio.

Diamo quindi atto di avere:

a) purlecipato alle riunioni dell’ Assemblea dei Soci e del Consiglio di Amministrazione, svoltesi
nel rspetto delle norme di legge, regolamentari e statutarie che ne disciplinano il funzionamenio
¢ con nferimento alle quali possiamo ragionevolmente attestare la conformitd alla legge ¢ allo
statuto sociale di quanto deliberato;

b) ottcnute dagli Amministralon periodiche informazioni sull"attivith svolta e sulle operazioni di
maggior nlieve, per dimensioni o caratteristiche, effettuate dalla Societh e dalle societh
controllate, oltreché sul generale andamento della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione,

¢} vigilato sull’osservanza della Legge e dello statuto sociale, nonché sul rispetto dei principi di
corretia amministrazions; in particolare, per quanio qui concemne, & stata verificata I'osservanza
delle norme di Legge © regolamentan inerenti la formuzione del biluncio di esercizio, di quello
consolidato di gruppo e delle relative relazioni accompagnatorie, per quanio conceme |
contenutl minimm, nonché 'adeguatezza ¢ "affidabilita delle procedure di formozione; per
quanto di nostra conoscenza, inolire, nella reduzione del bilancio di esercizio gh Ammimstraton
non hanno derogato alle norme di legge = sensi di quanio previsto dall’articolo 2423, quario
comma, del Codice civile;



d) wvigilato sull'adeguatezza della struttura organizzativa della Socield, verificando, con gl
Amministratori ¢ con | principali esponenti delle varie funzioni aziendali, che le iniziative
imprenditoriali in corso rispondessero realmente all'interesse della Societh ¢ che si trallasse, in
ogni caso, di operazioni poste in essere con la dovuta trasparenza;,

e} acquisito conoscenza ¢ vigilato, per quanto di nostra competenza, sull’evoluzions dell attivitd
sociale e, pil in generale, del Gruppo, olire che in ragione delle informazioni fomile dagli
Amministratori, anche ¢ soprattulto attmverso le verifiche periodiche effetiuate, | documenti ¢ le
informazioni raccolle presso i responsabili delle funzioni sziendali interessate, la partecipazione
alle runioni del Comitato per il Controllo Interno, b scambio di dati ¢ di informazioni con la
socictd di revisione;

N wvigilato sull'adeguatezza del sistema di controllo interno, anche verificando, mediante la
purtecipuzione alle nuniom del Comitato per il Controlle Interno ¢ alla luce delle relazioni dallo
slesso orguno predisposie, lo capacitd della Societi ¢ delle societd da questa controllate di
raggiungere gli obiettivi aziendali programmati;

2] vigilsto sull"sdeguaterza del sistema amministrativo-contabile, nonché sulla sua affidabilith nel
rappresentare correttamente | fatti di gestione, anche sulla base dell’esame dei risuliati del
lavore gvolio dalla societd di revisione, che ci ha comunicato 1'esito dei controlli trimestrali
eseguiti sulla regolare tenuta della contabilith, senza peraltro evidenziare aleun fatto censurabile.

Inaltre, nel rspetto delle succitale comunicazioni della Consob, Vi forniamo le seguenti
informazioni.

1) Le operazioni di maggior rilievo parimoniale, economico e finanziario effettuate dalla Societi ¢
dalle sue controllate sono state compiute in conformitd alla Legge e allo statuto sociale. Sulla base
dei documenti ¢ delle informazioni acquisiti abbiamo potulo accertare come tali operazioni non
risiltine manifestamente imprudenti, azzardate o comungue tali da compromettere 1'integrita del
patrimonio sociale,

2) Mon abbiamo riscontrato operazioni atipiche e/o inusuali, compiute nel corso dell’esercizio, con
terzi, parti correlate o infragruppo. Per quanto concerne, invece, le operiziom di natura ordmaria di
maggior rilieve posle in cssere con alire socield appartenenti al Gruppoe o/o con parti correlate,
abbiwmo verificato come le stesse siuno state concluse nell'inleresse convergenie di tuite le societd
coinvolle ¢ secondo normali condizioni di mercato. Le carmtlenstiche di tali operazioni € 1 relativi
effetti patrimoniali ed econemici msullane imdicali ¢ illustrati nella relazione sulla gestione e nella
nola integrativa al bilancio di esercizio ¢ consolidato,
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Tra e operazioni straordinaric di maggior rilieve realizzate nel corso dell'esercizio 2004 si
segnalino le seguentit

- I'scquisizione della partecipazione totalitaria nella societd Laservall S.R.L., socicta italiuna
specializzata nel semore della marcatura laser; consideratn la rilevanza dell’operazione, gli
Ammimstratori hanno opportunamente riportato nella nota integrativa, nonche nella relazione sulla
gestione ul biluncio di esercizio e consolidato, I"impatto dell’operazione stessa sul conto economico
e sullo stato patrimoniale della societi;

- peguisizione della partecipazione totalitaria nella societh di diritto statunitense Alien Technology
Co., socicld operante nel settore RFID (Radia Frequency ldentification Devices), cosl come

indicato nella relzione sulla gestione al bilancio di esercizio e consalidalo;

- fusione per incorporazione, perfezionata in data 28 dicembre 2004, ancorché con retrodatazione
convenzionale degli effetti contabili e fiscali al 1° gennaio 2004, della societd interamente
pantecipata Datasud S.R.L.; gli effelti patrimoniali conseguenti a tale operazione trovano evidenza
nella nota integrativa al bilancio di esercizio;

3) Linformativa riportute nella relazione sulla gestione e nel bilancio di esercizio e consolidata,
concemnente le operazioni perfczionale dalla Societh con parti correlale ¢ infragnippo, & adeguata,
tenuto anche conto della dimensione ¢ della strutiura della Societd stessa e del Gruppo.

4) La socictd di revigione PricewarerhouseCoopers S.p.A. ha rilasciato in dats odiemna le relazioni
previste dall’articols 156 del D.Lgs. n.58/1998, in cul si attesta che il biluncio di esercizio ¢ il
bilancio consolidato di gruppo al 31 dicembre 2004 sono redatti con chiarezza ¢ mppresentuno in
modo veritiero e cormenla la simazione patrimoniale, finanziaria ¢ il nsultato cconomico della
Societi e del Gruppo Datalogic. Si evidenzia altresi che, nella relazione sulla gesiione al bilancio
consolidato di gruppo, & stato dettagliastamente apprezzato 1"imparto sul patrimonio netio contabile ¢
sul rsullato economico derivante dall’adozione del principi contabili intermazionall LALS.
{Imternational Accounting Standard), da adottarsi obbligatoriamente, a partire dal 17 gennaio 2003,
per tutte le socield quotate sui mercali regolamentati europei ai fini della redazione dei hilanci
cansolidati.

5) Mel corso dell'esercizio 2004 pon sone pervenute al Collegio sindacale denunce ex-articola 2408
del Codice civile.

6) Mel corso dell’esercizio 2004 non sono stati presentati al Collegio sindacale esposti di
qualsivoglia natur,



7) Nel corso dell'csercizio 2004 |a socield di revisione PricewaterhouseCoapers Sp.A., oltre ad
aver cseguito la revisione contabile i cul agli articoli 155 e seguenti del D.Lgs. n.SR/1998, ha
fornito alla Societd una consulenza in mutena di Principi Contabili Intemnazionali per il corrispettivo
complessivo di euro 33,100,

&) Mel corso dell’cscrcizio 2004 non nsullano essere stali conferiti incarichi a soggeni legati alla
societh di revisione PricewaterhouseCoopers 8.p.A. da rapporti continuativi.

9) Mel corso dell’esercizio 2004 non sono stati rilasciati dal Collegio Sindacale altri pareri ¢fo
autorizzazioni previsti per legge o per statuto nispetto o quelli indicali nel prosieguo:

- parere favorevole in ordine all'smmontarc dei compensi spettanti agli amministratori per
I"esercizio 2004, cosl come indicati nei verbali del Consiglio di Amministrazione del 23 febbraio
2004 e del 14 magpio 2004,

10) Nel corso dell’esercizio 2004 si sono svolte n.7 riunioni del Consiglio di Amministrazione, alle
quali ha sempre assistito il Collegio sindacale, e n.2 riunioni del Comitato per il Controllo intemo,
alle quali ha sempre assistito i1 Collegio sindacale, quantomeno nelln persona del suo Presidente o
di aliro Sindaco dallo stesso delegato. Si sono inoltre tenuie complessivamente n.5 runioni del
Collegio sindacale, di cui n.3 1enute dall’Organo di controllo attualmente in carica. Si precisa infine
che, cosi come evidenziato nella Relazione sulla Corperare Governance relativa all’esercizio 2004,
nell*'umbite del Consiglio di Amministrazione & stato istituito il Comirate per la Remunerazione,
composto, In maggiomnza, da mmmimistralon non esecutivi, che ha come funzione principale quella
di formularc propostc al Consigho di Ammmstrazione in ording alla remunerazione degli
Amministraiori delegaii ¢ di quelli che ncoprono particolan cariche; tale Comitato si & riunito n.2
valte nel corso dell"esercizio 2004,

11) Come riportato nelle premesse, sbbiamo scquisito conoscenza ¢ vigilato, per quanto di
competenza, sul rispetto dei principi di correlia umministrazione, tramite osservazioni dirette,
raccolta di informazioni presso i responzsabili delle diverse funzion szienduli ¢ dei diversi comparti
in cul & suddivisihile I"attivith sociale, nell’ambito del Comitato per 1] Controlle Interno ¢ con il suo
responsabile, nonché presso la societd di revisione, non nscontrando, alla luce della
documentazione consegnata ¢ delle informaziond ricevule, significative anomalic o manchevolezze,

12} Come riportato nelle premesse, abhiamo scquisito conoscenza ¢ vigilalo, per quunie di
competenza, sull’adeguatezza della strutiura organizzativa ¢ sul relativo funzionemento, non
riscontrando, alla luce della documentarione consegnata ¢ delle informazioni ricevule, sigm ficative
anomalie o manchevaleree.
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13) Come riportaio nelle premesse, abbiamo valutato ¢ vigilato sull udeguntezza del sisiema dei
controlli intemni della societd, ritenendolo sostanzialmente adeguato, alla luce della documentazione
conscgnats ¢ delle informaziomi ricevute, al fine di ragionevolmente garantire "efficacia e
"efficienza delle operazioni posie in essere, ['attendibilita delle informazioni, la salvaguardia del
patrimonic sociale e il nspetio della legsiarione vigente. In proposito, si segnala peraliro come, a
seguito delle attivith di internal auditing conseguenti all’operazione di cui al precedente paragrafo
2, terza alinea, "organo amministrative abbia ritenuto di stanziare in hilancio un fondo per rischi ¢
oneri (allocato tra gli “Altri fondi™), al fine di rappresentare gli effetti economico-patrimoniali delle
insussistenze di attivae emerse, con riferimento alle quali la precisa natura degli eventi che ne hanno
determinato |'emersione sono altualmente ancora in fase di accertamento.

14) Non vi sono particolari osservazioni da formulare circa I"adeguatezza ¢ 1"affidabilith del sistema
amministrativo-contahile nel rappresentare correttamente | fatti di  gestione, avendo peralire
condiviso tale opinione con la societd di revisione.

15) Le disposizioni impartite dalla Societd alle proprie controllate, ai sensi dell*articolo 114, comma
2, del D Lgs. n58/1998, paiono adeguate al fine di sdempicre agli obblighi di comunicazione
previsti dalla Legge.

16) Nel corso dei periodici incontri con la societd di revisione, ai sensi dell"articolo 150, comma 2,
del D Lgs. n. 581998, con |u quale 51 ¢ manienuta una coslanie collaborazione, non Sono crMerse
particolan problematiche da scgnalare,

17) Nel corso dell'esercizio somo proscguite le attivitd di implementazione del “Modello di
Governance”, in cocrenza con le linee guida espresse dal Codice di Aulodisciplina predisposto dal
Comitato per la Corporate CGovernance delle societd quotate. In particolare, la societd sta
progressivamente implementando il proprio Modello di Govermance sulla base delle linee guida
contenute nel sopra menzionato Codice (ed. Codice "Preda™); tale antivita trova peraliro esaustiva
illustrarione nella Relarione sulla Corparare Covermance predisposta dalla Societd con riferimento
all’esercizio 2004.

18) Dall’aitivith di vigilanza non sono emersi fatti significativi suscentibili di segnalazione alla
Consob.

Infine, quanto agli abblighi d'informativa imposti al Collegio Sindacale per effetio del disposto
dell’anticolo 2391-bis del Codice civile, inradono con il D.Lgs. n310/2004, si seynala che, con
riferimento all’adorione di adeguaste regole da seguire per le operazioni eventunlmente poste in
esgere con parti correlate, al fine i assicurame la lrasparenza e la comellezzo sostunziale ¢
procedurale, in attesa della definizione delle linee guida Consob, la societa ha comungue iniziato ad



approfondire la problematica, riservandosi di conferire uno specifico mandata a consulenti esterni,
al fine di sviluppare un modello da proparre al Cansiglio di Amministrazione.

In conclusione, il Collegio Sindacale, preso atlo delle risultanze del bilancio di esercizio e del
bilancio consolidato di gruppo chiusi alla data del 31 dicembre 2004 ¢ non ritenendo di dover
formulare ohiezioni o rilievi, per quanto di propria competenza, considerati anche gli esiti delle
venfiche eseguite dalla societh di revisione, cosi come riepilogati mella propria relazione e riferiti al
Collegio Sindacale nel corse delle succilale runioni, cspnme parere favorevole all spprovazione
del hilancio di esercizio chiuso alla data del 31 dicembre 2004, cosl come redatio dagli
Ammimistratori, concordando altresi con 'organo amministrative in merito alla proposta di
destinuzione dell"utile dell'esercizio e di determinazione del dividendo da distribuine ai soci.

Bologna, Li 12 aprile 2005,
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